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ÂÄÃ�Å�Æ&ÇJÈHÉBÊ"Ë%Ë�Ì%ÍÈ!Å
ÎJÏ Ð!Ñ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï ÐHÕ�Ö
Ó Ï ×&Ô Ø Ï Ù%Ð Ú ÒÜÛ5Ø Ô Ù Ô Õ�Ï Õ5Ö Ð!Ý5Û5ÖBÐ Ö$Ú Þ�Ø Ô Ö Ò�Ö ÒjÏ Ùß
Ï Ò Ø Ö Ò�Ö àHÚ'á Ö Ò�Õ�Ö à"Û�ÒjÏ Ó Ø Ô á Ú'Ø Ï Ù%Ó Ú5ß$Ú
Ï Ó Ó Ô Ú5Ò5Ö Ð$Õ�ÖBÐ Ú�Ó Ô Ö Õ�Ï Õ�Ö Ð"Ï Ò�âÚ Ò�Ô ß
Ï Ð ã%Û�Ò�Ï1Ó Ï Ð Ï�ã%Û�ÒjÞ&Ú5Ð Ý5Û5Ö
ÚjÛ�Ò�Ï'×&Ï à Ø Ô Ó Ô ×�Ï Ó Ô âÚ ÒjÖ ÒsÛ�Ò�Ï1Ð Ú�Ó Ô Ö Õ�Ï Õ&ä1å�Ö
Ï Ó Û�Ö à Õ5ÚfÏsÙ ÏsÕ�Ö æ�Ò�Ô Ó Ô âÚ Ò�Õ�ÖjÔ Ò5Ñ à Ö Ð ÚfÝ5Û5ÖjÐ Û�Þ5ç Ï Ó ÖÜÏsÙ ÏsÎ&Ö ç�Õ5ÖÜÙ ÏÜè�Ö Ò Ø ÏfÓ é�Ô Ù Ö Ò�ÏÜêfÖ ÙHÔ Ò5Ñ à Ö Ð ÚÜÖ ÐBÖ Ù
ß$Ú Ò Ø ÚBßfâÏ ë�Ô ß$Ú
Ý5Û�Ö"Û�Ò'Ô Ò�Õ�Ô á�Ô Õ�Û�ÚH×&Û5Ö Õ�ÖHÓ Ú5Ò�Ð Û�ß
Ô à�Ð Ô ÒBÝ5Û�Ö"Õ�Ô Ð ß
Ô Ò5Û�ç Ï$Ð ÛBà Ô Ý5Û5Ö ì Ï5í î ï ê)Ø Ú�Õ�Ï$Ñ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï
Õ5Ö'Ó Ï ×&Ô Ø Ï Ù�Õ5Ö Þ&Ö à âð ÏBØ à Ô Þ�Û�Ø Ï à"Ó Ú5ß$ÚjÓ Û�Ï Ù Ý5Û�Ô Ö àHÚ Ø à ÚÜÔ Ò5Ñ à Ö Ð Ú'Ú à Õ�Ô Ò�Ï à Ô Ú'Ö ÒÜÖ Ù�ß$Ú5ß$Ö Ò Ø ÚjÝ5Û�ÖBÐ Ö'Õ5Ö á Ö Ò5Ñ5Ï
ç1Ø Ú�Õ�ÏB×�âÖ à Õ�Ô Õ�ÏBÕ5Ö Þ&Ö à âð ÏBÕ�Ö Ð Ó Ú Ò Ø Ï à Ð ÖBÕ5ÖBÙ Ï
Þ�Ï Ð Ö
Ô ß$×&Ú5Ò�Ô Þ&Ù Ö ä"ñ5Ô Ò1Ö ßHÞ&Ï à Ñ Ú�ãÏ Û�Ò�Ý5Û5Ö$×&Ú àHà Ö Ñ5Ù Ï
Ñ Ö Ò5Ö à Ï Ù
Ö Ò�ò�é�Ô Ù Ö1Ð Ú Ò�Ô Ò5Ñ à Ö Ð Ú Ð$Ú à Õ�Ô Ò�Ï à Ô Ú5Ð ã%Ö Ù�Ø à Ï Ø Ï ß
Ô Ö Ò Ø ÚsØ à Ô Þ�Û�Ø Ï à Ô ÚÜÝ5Û5Ö1à Ö Ó Ô Þ&Ö ÒsÖ Ò�Ù Ïj×�à�âÏ Ó Ø Ô Ó ÏÜÕ�Ô æ�Ö à Ö1Õ�Ö
Ö Ð Ø ÏBÒ�Ú à ß
Ï�ó�Ù Ï Ð�Ñ5Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï ÐHÕ5Ö$Ó Ï ×&Ô Ø Ï ÙÒ5ÚB×�Ï Ñ Ï Ò1Ô ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú Ð!Ó Û�Ï Ò�Õ�ÚBÐ Ö$Õ�Ö á Ö Ò�Ñ Ï ÒjÐ Ô Ò5ÚBÐ�âÚ5Ù ÚBÓ Û�Ï Ò�Õ5Ú'Ð Ö
ß
Ï Ø Ö à Ô Ï Ù Ô ì Ï Ò&ã Ö ÒBÏ Ù Ñ5Û�Ò�Ú Ð�Ó Ï Ð Ú5Ð%×&Ï Ñ5Ï Ò
Ø Ï Ð Ï Ð�ß$Ö Ò�Ú à Ö Ð�Ï"Ù Ï"Õ5Ö Ù�à Ö Ð Ø Ú$Õ�Ö!Ù Ú Ð�Ô Ò�Ñ à Ö Ð Ú5Ð%ç
é�Ï ç
à Ö Ð Ø à Ô Ó Ó Ô Ú5Ò5Ö Ð
Ï ÙJÕ�Ö Ð Ó Û5Ö Ò Ø ÚBÕ5Ö"Ù Ï Ð�×�âÖ à Õ�Ô Õ�Ï Ð�Õ�Ö"Ó Ï ×&Ô Ø Ï Ù ä
ôÏ Ù�Ó Ú ß$ÚjÖ ÒjÖ Ù%à Ö Ð Ø ÚjÕ5Ö Ù�ß$Û�Ò�Õ5Ú�ãJÖ Òfò�é�Ô Ù Ö
Ð Ö'é�Ï1Õ�Ô Ð Ó Û�Ø Ô Õ�Ú1Ù Ï à Ñ5Ï ß$Ö Ò Ø ÖBÐ Ú Þ�à ÖBÙ Ï'×&Ö à Ø Ô Ò5Ö Ò�Ó Ô ÏBÕ�Ö

Ö Ð Ø Ú5Ð%Ô ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú Ð äõ%Ï à ÏHÏ Ù Ñ5Û�Ò�Ú ÐÖ Ð%Û�Ò"Õ�Ú Þ&Ù Ö�Ô ß$×&Û5Ö Ð Ø ÚHÝ5Û5Ö�Õ5Ö Þ&Ô Ö à Ï�Ö Ù Ô ß
Ô Ò�Ï à Ð Ö ã ×�Ï à Ø Ô Ó Û�Ù Ï à ß$Ö Ò Ø Ö�×&Ú à Ý5Û5Ö
×&Ö à ö Û�Õ�Ô Ó Ï à âð Ï$Ñ à Ï á Ö ß$Ö Ò Ø Ö
Ö ÙÕ�Ö Ð Ï à à Ú5Ù Ù ÚBÕ5Ö
Ù Ï$Þ&Ú5Ù Ð Ï5äH÷!Ø à Ú5Ð ã&Ý5Û�Ô Ö Ò�Ö Ð�×�Ô Ö Ò�Ð Ï Ò1Ý5Û�Ö$Ù Ú Ð!Ø à Ï Ø Ï ß
Ô Ö Ò Ø Ú5Ð�Ö Ð ø
×&Ö Ó Ô Ï Ù Ö Ð�Ý5Û5Ö!à Ö Ó Ô Þ&Ö Ò
Ï Ù Ñ Û�Ò�Ï Ð�Ñ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï Ð�Õ�ÖHÓ Ï ×&Ô Ø Ï Ù�ù Ï Ó Ô Ù Ô Ø Ï ÒBÙ ÏHÖ Ù Û�Ð Ô âÚ5Ò$çBÓ Ú ß$×&Ù Ô Ó Ï ÒBÙ Ï"Ï Õ�ß
Ô Ò�Ô Ð Ø à Ï Ó Ô âÚ Ò
Õ5Ö
Ù Ú Ð!Ô ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú Ð ã�×�à Ö ù Ö à Ô à âð Ï Ò1é�Ï Ó Ö à Ù Ú Ð�Ø à Ô Þ�Û�Ø Ï àHÓ Ú ß$Ú'Ô Ò�Ñ à Ö Ð ÚBÚ à Õ�Ô Ò�Ï à Ô Ú�ä�ú�Ð Ø Ö"Ø à Ï Þ&Ï ö Ú'Ï Ò�Ï Ù Ô ì ÏBÓ Û�Ï Ù Ô ø
Ø Ï Ø Ô á Ï ß$Ö Ò Ø Ö
Ù Ú5Ð!Ö ù Ö Ó Ø Ú5Ð!Ö Ó Ú5Ò�âÚ5ß
Ô Ó Ú Ð"Õ5Ö
Ù Ú ÐHÔ ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú Ð!Ý5Û�Ö$×�Ï Ñ Ï ÒjÙ Ï Ð�Ñ5Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï ÐHÕ�Ö
Ó Ï ×&Ô Ø Ï ÙJÖ Òsò�é�Ô Ù Ö ä
ñ Ö$Õ5Ö Ð Ó à Ô Þ&Ö Ò'Ù Ú Ð�Ø à Ï Ø Ï ß
Ô Ö Ò Ø Ú Ð�Ö Ð ×&Ö Ó Ô Ï Ù Ö Ð�Ý5Û5Ö"à Ö Ó Ô Þ&Ö Ò'Ù Ú Ð�Õ�Ô Ð Ø Ô Ò Ø Ú Ð�Ø Ô ×&Ú Ð�Õ5Ö"Ñ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï
Õ�Ö"Ó Ï ×�Ô Ø Ï Ù&ç1Ð Ö
Ö á Ï Ù âÛ�Ï Ò'Ð Û�Ð�Ó Ú5Ò�Ð Ö Ó Û�Ö Ò�Ó Ô Ï Ð�Ð Ú Þ�à Ö"Ù Ï
Ï Ð Ô Ñ5Ò�Ï Ó Ô âÚ Ò1Õ5ÖHà Ö Ó Û�à Ð Ú Ð ä
ÎÏ Ð"×�à Ô Ò�Ó Ô ×&Ï Ù Ö Ð"Ó Ú Ò�Ó Ù Û�Ð Ô Ú5Ò5Ö ÐHçÜ×�à Ú ×&Ú5Ð Ô Ó Ô Ú Ò�Ö Ð"Õ5Ö Ù�Ö Ð Ø Û�Õ�Ô ÚjÐ Ú5ÒsÙ Ï Ð$Ð Ô Ñ Û�Ô Ö Ò Ø Ö Ð äjõ%à Ô ß$Ö à Ú�ãÙ Ï1à Ö Ñ Ù Ï

Ñ Ö Ò�Ö à Ï Ù�Ö Òfò�é�Ô Ù Ö
Ö Ð$Ý5Û5Ö'Ù Ï Ð"Ñ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï Ð"Õ�ÖBÓ Ï ×�Ô Ø Ï Ù�Õ5Ö Þ&Ö ÒÜØ à Ô Þ&Û5Ø Ï à$Ó Ú5ß$ÚjÔ Ò�Ñ à Ö Ð Ú1Ú à Õ�Ô Ò�Ï à Ô Ú�ä'ú�Ð Ø ÚjÖ Ð
Û�Ò�Ï
á�Ô à Ø Û�Õ1Õ5Ö
Ò5Û5Ö Ð Ø à ÏBÙ Ö ç1×&Ú à Ý5Û�Ö$Ð Ô ß$×�Ù Ô æ&Ó Ï
Ù Ú Ð!Ô ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú Ð!ç1Õ�Ô æ�Ó Û�Ù Ø Ï
Ù Ï
Ö Ù Û�Ð Ô âÚ ÒJä!ÎJÚ Ð!Ø à Ï Ø Ï ß
Ô Ö Ò Ø Ú Ð
Ö Ð ×&Ö Ó Ô Ï Ù Ö Ð1Ð Ú Ò�Ù ÏsÖ ë�Ó Ö ×JÓ Ô âÚ5Ò�ç�Ö Ð1Ó Ú Ò á Ö Ò�Ô Ö Ò Ø ÖÜÖ Ù Ô ß
Ô Ò�Ï à1Ó Ï Ð ÔHØ Ú�Õ�Ú Ð1Ù Ú5Ð'Ý5Û�ÖjÖ ë�Ô Ð Ø Ö Ò&äûñ Ö Ñ5Û�Ò�Õ5Ú�ã!Ö Ð
Ô ß$×�à Ú Þ�Ï Þ�Ù Ö1Ý5Û�ÖjÙ Ú ÐBÔ ß$×&Û5Ö Ð Ø Ú ÐBÝ5Û�ÖjÕ5Ö Þ&Ö Òf×&Ï Ñ5Ï à1Ï Ù Ñ5Û�Ò�Ú Ð
Ø Ô ×&Ú ÐBÕ5ÖjÑ Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï ÐBÕ5ÖÜÓ Ï ×&Ô Ø Ï Ù�Ö Ò�ò�é�Ô Ù Ö
Õ�Ô Ð Ø Ú à Ð Ô Ú5Ò5Ö Ò
ß$Û�Ó é5Ú$Ù Ï"Ï Ð Ô Ñ Ò�Ï Ó Ô âÚ5Ò
Õ�Ö�à Ö Ó Û�à Ð Ú Ð ä%ôJÖ à Ó Ö à Ú�ã�Ï Û�Ò�Ý5Û�Ö�Ö Ð�Ô ß$×�à Ú Þ&Ï Þ&Ù Ö�Ý5Û�Ö�Ö Ù�Ï Ó Ø Û�Ï Ù�à�âÖ Ñ Ô ß$Ö Ò
×&Ö à ö Û�Õ�Ô Ý5Û5Ö�Ï ×�à Ö Ó Ô Ï Þ�Ù Ö ß$Ö Ò Ø Ö�Ö Ù�Õ5Ö Ð Ï à à Ú Ù Ù ÚHÕ5Ö Ù5ß$Ö à Ó Ï Õ5Ú!Þ&Û5à Ð�âÏ Ø Ô Ù ã à Ï ì Ú Ò�Ö Ð%Õ5Ö�Ö æ�Ó Ô Ö Ò�Ó Ô Ïö Û�Ð Ø Ô æ&Ó Ï Ò"Ö ë�Ô ß
Ô à
Ï1Ù Ï ÐHÑ5Ï Ò�Ï Ò�Ó Ô Ï Ð$Õ�Ö'Ó Ï ×&Ô Ø Ï Ù�Ý5Û�ÖBÐ ÖBÚ Þ�Ø Ö Ò5Ñ5Ï ÒfÏ Ù%á Ö Ò�Õ�Ö à$Ï Ó Ó Ô Ú Ò�Ö Ð"çÜ×�Ï ×&Ö Ù Ö Ð"Ó Ú5ÒsÏ Ù Ø Ï1×�à Ö Ð Ö Ò�Ó Ô Ï5äÜñ5Ô Ò
Ö ßHÞ&Ï à Ñ Ú�ã%Ö Ð Ø Ï1Ö ë5Ö Ò�Ó Ô âÚ5ÒsÒ5ÚjÐ Ö'Õ5Ö Þ&Ö à âð ÏBÚ Ø Ú à Ñ Ï à
Ð Ô ÒÜÏ Ò Ø Ö Ð"Ö ë�Ô Ñ5Ô à$Ù Ö Ñ Ï Ù ß$Ö Ò Ø Ö'Ï1Ù Ú5Ð"Ó Ö Ò Ø à Ú5Ð"Þ�Û�à Ð�âÏ Ø Ô Ù Ö Ð
Ö Ò Ø à Ö Ñ5Ï à$Ú ×&Ú à Ø Û�Ò�Ï'çjØ à Ï Ò�Ð ×�Ï à Ö Ò Ø Ö ß$Ö Ò Ø Ö'Ù Ú Ð"×�à Ö Ó Ô Ú5Ð"Ï1Ù Ú5Ð"Ó Û�Ï Ù Ö Ð"Ð ÖBØ à Ï Ò�Ð Ï ÒsÙ Ú Ð$Ï Ó Ø Ô á Ú5Ð"æ�Ò�Ï Ò�Ó Ô Ö à Ú Ð
Þ&Ö Ò5Ö æ&Ó Ô Ï Õ�Ú Ð ä
ü Ò Ø Ö Ð�Õ�Ö"Ð Ö Ñ Û�Ô à�Ö Ð�Ò�Ö Ó Ö Ð Ï à Ô Ï
Û�Ò�Ï$Ï Õ5á Ö à Ø Ö Ò�Ó Ô Ï5ä�ÎJÚ
é�Ï Þ&Ô Ø Û�Ï Ù�Ö Ò'Ö Ó Ú Ò�Ú ß'âð Ï�ã�ç'Ò5ÚBÐ�âÚ Ù Ú
Ö ÒBÖ ÙHâÏ à Ö Ï
Õ�Ö

Ù Ï Ð�æ�Ò�Ï Ò�ì Ï Ð�×HâÛ5Þ&Ù Ô Ó Ï Ð ã�Ö Ð!Ý5Û5Ö$Ù Ú5Ð�×�à Ú Ñ à Ï ß
Ï Ð!Õ5Ö$Ô Ò á Ö Ð Ø Ô Ñ Ï Ó Ô âÚ ÒjÐ Ô Ñ Ï Ò1Û�Ò�Ï
Ð Ö Ó Û�Ö Ò�Ó Ô ÏBÕ5Ö æ&Ò�Ô Õ�Ï5ó%×�à Ô ß$Ö à Ú
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� � � �-£�� ����� � � � � � � � �
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Cuadro 2

TRIBUTACION DE LAS GANANCIAS DE CAPITAL

MATERIALIZADAS POR EMPRESAS (1995)

1

Tasa corporativa
general1

2

Tasa bienes raíces

3

Tasa acciones

OECD

Alemania [38.4 – 56.28] [38.4 – 56.28]a [38.4 – 56.28]a

Canadá 44.6 ¾ de 44.6b ¾ de 44.6b

EE.UU. [15 – 47] [15 – 47]c [15 – 47]c

España 35 35 35

Francia 33.33 19 y 33.33d 19 y 33.33d

Italia [37 – 53.2] [37 – 53.2]e [37 – 53.2]e

Japón [38.8 – 58.5] [43.8 – 73.5] f [38.8 – 58.5]

Reino Unido 33 33g 33g

LATINOAMÉRICA

Argentina 30 30 30h

Brasil [21.3 – 30.56] [21.3 – 30.56] [21.3 – 30.56]

Chile 15 15i 15i

México 34 34 34

Paraguay 30 30 30

Perú 30 30 30

Uruguay 30 0 y 30j 30

ASIA

Corea [25.5 – 37.5] [21 – 43]k [25.5 – 37.5]  k

Malasia [10 – 30] [10 – 30] 5.1 sobre vental

Indonesia 30 [5 – 20]m 0

Singapur 27 0n 0n

Taiwán [0 – 25] 0 0.3 sobre venta
Fuente:  Elaborado por la Subdirección de Estudios del SII, con información proporcionada por las autoridades tributarias de cada
país y extractada de Personal Taxes: A Worldwide Summary, Price Waterhouse, 1995.
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