Modificada por Circular N° 9, del 29 de enero de 1992
Modificada por Circular N° 41, del 5 de octubre de 1989

CIRCULAR N° 1, DEL 5 DE ENERO DE 1989

MATERIA: REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A LOS FONDOS MUTUOS.

I.- INTRODUCCLON

1.= En el decreto ley Nt 1,328 (D.0. 156.1.76) cuyo texto fue refundldo, sis
tematizado y cooru m.do por el Decreto Supremo de Hde. W® 1.01% {D.0. ~
19,142.79), sc contienen las novwmas por las cuales se regulan las inver-
slones efectuadas en Fondos Mutuos.

2.= E] Reglamento de dicho texto legal -del decrelo ley NB 1.328- se  esta
blecit por el Decrelo Supremo de Hacienda N® 24%. publicade en el Dia-Z
rio Oficlal de 29 de Julio de 1982.

3.- Posterjormente la Lay N? 18,682, publicada en el Diario Oficial de 31 de
Diciembre de 1987, a través de su artfculg 7% Introdujo importantes mo
dificaciones a los arlfculos 17, 18 y 19 del decreto ley N 1.328, agre

andp ademés un nuevo artfculo 18 bis. En estos articulos se establece”
a tributacidn aplicable a los beneficios obtenidos por los participes
da Fondos Mutuos.

4.- La presente Circular tiene por gbjeto precisar la tributacidn aplicable,
tanto a Ia Administradora de Fondbs Mutuos, como & los perticlpes en Jf
chas inversiones por las rentaz o ingresos obtenidos de la administra-=
clén e inversidn de tazles fondos.

IT.= INSTRUCCIONES SOBRE LA MATERIA

1.« Mormaz generales sobre Fondos Mutues”

a) El Fondo Mutuo e5 un patrimonic integrado por aportes de personas na
turales y juridlcas para su inversibn en valores de oferta phblica,”
y administrado par una sociedad andnima por cuenta y riesgo de  los
particlpes o aportantes (art. 17 del decreto ley WO 1.328).
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h} La admiristracitn de los Fyndos Mutuos debe ser sjercida Onicamenta
por sociedades andnimas, cuyo obleto exclusivoe serd la administra--
cion de Lales fondus, y su fiscalizacidn corresponderd a ta Superin
terdlencia de valores y Segquros: entidad ésta que podrd ejercer s
funcidn con las mismas atribuciones y facullades de que estd invas-
tida para fiscalizar y sancionar a as socjedades anénimas ablertas
y 2 las compailas de seyuros. Dichas sociedades administradoras se
canstitulrin con arreglo & lo Jispuesto en los articulos 126y si
guientes de la Ley N® 1G,04G, scbre Sociedades Andnimas, y ademds,
Je acuerde a lo establecido en el oroplo decrelo ley W 1,328, =0
bre Mministracion de Fondos Mutuvos, y su raspective Reglamento cgn
tenido en &1 Decretn Supremo de Hacienda NY 249, de 1987 (arts. 38"
¥y B? decretc ley N® 1.328).

‘c) La persona que efectOa los aportes al Fonde Mutuo, recilbe genérica-
mente ¢l nombre da "participe", calidad que se adqulere desde el mo
mento en que la “sociedad administradora’ recibe el aporte del if
versionista. el cual deberd fer en dinero efectlvo ¢ vale vista ban
carin. 5in embargo, la sociedad administradora podrd ateptar che- -
gques en pago de la suscripcldn de cueotas, pero en ta) caso la cali-
dod de participe se adquiriri cuando su valor sed perciblde por la
administracign del bancg librado, para lo cual la sociedad adwinis-
tradora debera presentarlo a cobrg tan pronto la hora de su recep--
clén lo permita.

Los aportes efectuados por los participes guedardn expresados en -
cuctas del fomdo, toddas de igual valor y caracteristicas. y se con
slderardn valoras de ficil liquidacitn para todos los efectas legs
les y se representardn por certificados nominativos o por los meca
nismos o instrumentos suslitulivos gue autorice la Superlntendencia
del ramo. La sociedad adminlstradora deberd llevar un Registro de
Participas {art. 2% del decreto ley N9 1,328).

d) Las operacionss del Fando Mutuo serdn efectuadas por la Socledad Ad
ministradors, a nombre de aquél, quigén serd el titular dea los  ins
trumentas representativos de las inversiones realizadas.

E1 Fondo deberd ser invertido en acciones de socledades anfnimas -
abiertas y demis titulus de crédito o valores mobiliarios a que se
retiere el articulp 12 del decrato ley W2 1,328, con las limitacio-
nes que establece esta misma disposicidn legel sobre lz materla.

Las aperacianes relativas al patrimonjo de Ja sociedad administrado
ra se contabilizaran separadamente de las del Fonde Mutuo. Asimismo,
cuando la sociedad administre m&s de un Fondo Mutuo, las gperacin--
nes de cada uno de ellos se contabilizardn separadamente (art. 9 ¥
13 del decretc ley N¥ 1.328),

e} La sociedad, por la administracién del Fondp Mutuo, tendrd derecho
a una "remuncracién”™ la cual deberd estahlecerse en el Reglamento -
Interng respective aprobade para cada Fondo Mutuo por la Superinten
dencta del ramo, {art. 10 decreln ley NP 1,328).

f) Las cuctas de los Fondos Mutuos se valorardn diariamente en la for
ma que determine el Reglamenta del decreto ley N¥ 1:325. segln 5@
trate de fondos de Inversi6n en valores de renta fijea. variable o
mixta. {art. 15 decreto ley N® 1.328}).



T}

h)

Los participes podrén en cualquier tiempo rescatar total o parclal
menta sus cuolat del Fondo Mutuo. Los valores de rescate, calcula-
dos en 1a formy que establezca el reglamento, serdn pagados en di
nero afectivo denkro de los diez dlas siguientes a la presentacidn
de iz solicltud de rescate, sin perjuicic de fo establecido sabre
esta materia en los inclsos 2° y 3? del artfculo 16 del decretp -

Jley 1,328,

Los benaficios que la inversidn en yn Fondo Mutun reportard 4 los
partlicipas, serd el incremento que se produzca en el valor de la
cuota comn consecuencia de las varlaciones experimentadas por el
patrimanio del Fondo, (art. 17 decreto ley N® 1.328)

2.- Tributacin aplicable 2 la Sociedad Administradora de Fondos Mutups.

a)

b

)

Como se sefialt en el nlmero precedente, Ja Sociedad Administradora
tiene coma finico pbfeto social el de "administrar" por cuenta de -
terceros un fondp comiin o fondo miutno, el cual debe destinarse a
la inversidn an valores mobiliarios de aquellos 2 que se reftera -
expresamenta el articule 13 del decreto bey N® 1,328,

Por la gestidn de adminislrar el fondo mutug dentro del marco le
gal que le fida el decreto ley antes citado y su respective regla
mento, la Sociedad Admlnislradora tiene derecho a una remuneracibh
0 comisién, la cual debe establecerse en &l Reglamento Internc res
pactivo elaborado para cada Fondo Mutup y debldamente aprabade por
la Superintendencia de Valores y Segurgs.

Anora blen, los ingresas obtanidos por tales sociedades par su con
dicion de Administradaras da Fondos Mutuos, frent= a la Ley sabra
Impuesto a la Renta, se clasifican espresamente come rentas de) ar
ticule 20 N® 3 del texta legal antes mencjonado, y en virtud de <
tal tipificacién y, adembs, atendiends [a calidad juridica de di
chas socledades (saciedades anfinimas) las afectan 1as siguientes
atllgaciones tributarias:

c.1) Impuesto de Primera Categarfa, con tasa de 103, aplicado 50
bre uni base lmpormible determinada de acuerdc al mecanismo es
tablecido en 195 artfculos 29 al 33 de la [ey, incluyendn 1as
fiormas sobra Carreccldn Monztarta contenidas en el art{culo -
41 da la ley;

c.2) Impuesto Unico del incisa tercerc del articule 21, con tasa -
de 40%, aplicado sohra las partidas a gue se refiere el inci
5¢ primero de dicha disposicion (Gaslos Recharados) y  sobre
las rentas que resulten de l1a aplicaci6n de la dispuesto por
los articulos 35, 36 inciso sequndo, 38 inciso segunda y 71,
segn corresponda -con exclusion Onicamente de aguellas partj
das que expresamente sefala dicha ngrma- pudiendo darse da
abang al monto del citade Impuesto Unjce el de Primera Catego
ria que haya afectado o afecta a dichas cantlidades.

Para la aplicacifn de este gravamen en las Circulares del Ser
vicin N%s. 45, de 1984 y 56, de 1986, se contienen mayores -
instruccionas;



€.3) Debon efectuar mensualmento nagos provisionales sobre los ingre
s hrutos percilidus ¢ devengados en cada perfodo, da conformi
dad 4 10 sefialade por la [etra a) dal articulo 84 de ¥a ley, ©

c.4) Compifmiento de todas aquellas exigenclas de rardcter adminis--
trativo, come ser, llevar contabilidad completa y balance gang
ral en 1ibros debidemente timbrados por el Servicio de Impucs-—
tos Internos; efectuar Iniciacidén de actividades: ohtaner K@ de
RUT; efwclioar declaraciones mensuales o anyales de impuestps, -
segtin se trate da tributos relenidos a terceros o de los proplos
fmpuestos qua le afeclan, ete.; y

€.5} Al estar phligadas a Ilevar contabilidad completa y balance ge-
neral, conforme 2 lo dispuesto por el incisc final del articulo
b8 de la lay, quedan sujetas al ordenamiento que dispone la Re
selucifin Fx. N9 #91, de 1985, madificada por 1a Resolucidn ExT
N® 738, da 1986, pars los efectos de la aplicaci6n del régimen
tributaria en buase a retiros y distribuciones astablecids en el
artfculo 14 de la ley.

3.- Tribulacifin apiicable a los parlicipes de ¥ondos Mutuos

a} Dispusicignes tributar_a: actualizadas del decrato ley N¥ 1.328_-

Lon las modificaciones introducidas por la ley 18.682 {D.0, de - -
31.12.87) al decreto ley K% 1.328, los articulos que contlenen mate
rias tributarias son los siguientes: B

"Articulo 17.- El beneficio que la inversidn en un fondo mutuo repor
tard o los participes, serd el incremento que se produzca en el va--
lor de la cupta come consecuencla de las variaclones exparimentadas
por el patrimorio del fondo.

E! mayor valor que perciban los participes en el rescate de cuotas,

se calculard como la diferencla entre el valor Je adquisicién y el de

rescate, debldamente reajustada, el primero de acuerdo con el porcen

taje de la variacion experimentada por i fndice de preclos 2l consu

midor en el periodo comprendido entra el altimg dia del mes anterior

?ljde la adquisicién y el Gltimo diz del mes anterior al del rescate.
1

“Articulo 18.- Las personas que sean participes de fandas mutiuos que
tangan inversldn en acciones, tendrdn dereche s un crédito contra el
imppesto de primera calogoris, global complementario o adlclonal. se
yin corresponda, gue serd de un 5% del mayor valor declarade por el
rescate de cuotas de aquellas fondos en lgs cuales la inversién pro
medio anual en eccignes sea iyual o superior al 50% del activo del
fondo, ¥ de un 3% on aguellos fondos que dicha inversion sea eontre
un 0% ¥ menos de un 0% del arntivo del fondo. El crédito a que s
EeflﬁrQ(?% presente articele no dara derecho o develucidn de impuas-

054 +

"Articulg 18 bils.- Las personas naturales que sean parLicipes Je fon
dos muluos podrén incluir dentro de las rehajas ostabicecidas en los
ntmeros 1 y 2 del artfcula 57 bis de la Ley de Impuesto a la Ranta,
en la forma, condiciones y por 1og maximos allf jndl¢ados, la canti-
dJad gue resulte de apliver, svbre el monto que el participe haya man
tenido invertido durants todo ol atie calenderio rospective, la pro--
porcidn anual de] activo del fondo mutuo que se haya mantanida inver
tida en los inslromentos sedalados en los ndmergs 1 y 2 de la citada.
dizposicién.




Para estos efectos, serd pbligacisn de la sociedad administradora -
calcular la proporcifin anual del éctive de cada fonde administradd. »
que se haya invertido en los valores a que se refieren 105 hlmeros 1
y 2 Oe la norma legal antes reterida, ponlendo a disposicign de los
participnes 10s certificados que correspondan dantrp de los plazos -
qua permjtan por parte de €atps el cumplimlento de sus ohligacicnes

tritutarias.” (?)

“Articulo $9.- £l mayor valor pbtenido por el rescate de las cuotas,
determinada &n 1a forma dispucsta an el ariiculo 17 de asta ley, se
considerars ranta, queddndo, por comsiguiente, sujeto a las normas -
de la primera categorfa, global romplementario o adicional dJde la Ley
de la Ranta, a excepcidn dal que obtengan los contr|buyentes que no
esLlén obligados a declarar sus rentas efeciivas segln cantalllidad,
el cu3l estarad exento del lmpuesto de la referida categorla. Para -
estos efectos, 1as sociedades administradoras remitlrdn &l Serviclo
de Impuestos Internas antes del 31 de marzpy de cada #Ra, la niminz
de inversiones y rescates realizados por lps participes de las Fon--
dus durante ul afo calendaric anterior.® (3)

NOTAS: 1} Los artlcules 17 y 18 tueron sustituldos por 1s letra a)
del arliculo 7° de 1a Ley NE 18.682.

Z] E1 nuevo articulo 16 bis Tué Intrpducido por la letra b)
del artfculn 79 de fa Ley N* 18,682,

3) La primers parte del artfcuto 19 Tué modificada por la
letra c) del wariiculo 7% de 1a Ley N1 18.682.

b) Beneficins que reparta al pertfcipe la inversidén en un Fonde Mutuo

B.1) De acuerdu a lo cxplicade en al N? 1 precedente, y basado en 10
dispuesto en el articule 17 del decreto lay NE 1.32B, el benefi
clo que la inversién en un Fondo Muluo reportard a los partfcl-
pas. serf el incremento que se produzca et el valor de la cuota
correspondlente come consecuencia de 1as vorldciones experimen-
tadas por @] palrimonic del fondo.

t.2) Ahora bien, dicho benetlcto serd perclbidoe por los participes -
con wcasifn del rescate totel o parclal da las cuotas del Fondo
Metuo, y estard representadu wor el "mayor valpr" que ie produs
cs o s determine, antre el valar de adauisicitn o valor origi-
nal invertidu en ceda vuocta de un Fondo Mituo y e] valur de res
rate de &stas, debidamenle reajustads el primero (vl de adyuisi
¢18n), de acuerde con la varfacitn experimentida por el Indice
de Preclos al Consumider enire el Gltima dia del mes anterior -
al de la adquisicion y ot Gitimo dia del mes anterlor <l del -
rescate,

¢} Clasificacifn de las rontas provenientes dal pegcale de coutas de -
Fondas Mulucs trente 4 [As normas de la Irimera gafegur! -

c.1) Frente a las normas de la Primera Lategoria las rantas provenien
tes de 1a3 Inversiones en Fondoz Muluos, obtenidas por contribu
yantes que declaren ¢ no sus rentas efpctlvas en dicha catego-
r{a mediante contabilidad, para todos los efectos tributarios -
se clasifican como ingresos del arifculo 20 N* 2 de la iey del
rame, especificamente en la primera parte del tnciso primero de
dlcha disposicldn.




c.2} Rhora bien, y de acuerdo a la clasificacitn snterier en el ca
s0 de contribuyentes que desarrgllen actividades de los Kes.
3, 4 ¥y 5 del articulo 20 de la ley, gue declarven sus rentas -
efertivas med;ante contabilidad y balance general y que perci
han rentas o ingresos por concepio de Inversiones de Fondos -
Mutuos, no es aplicable lo dispuesto en el Inciso final  del
¥ 2 del articule 20, por 1o gue dichas rentas po se compren-
derdn como ingresos de lgs nimeros anteriormente clitados (N9s.
3, 4 y 5 del articulo 209},

d) Tributacifin del mayor valor obtenido en el rescate de cupotas de -
Fondos PUtuos en e[ casg de cunfriEuIenie5 que np geclaren sus ren

a5 CTectivds én la Primera Latéegoria medlante conta ad.

d.1) En @l casu de contribuyentes gue ng declaren sus rentas efec-
tivas en la Primera Categoria mediante contabilicad, y gue
efectlen Inversiones en Fondos Mituos, le ubllidad obtenida -
en tales operaciones para los efectos de la aplicacidn de los
impuestos que correspendan, estard constitulda por el “"mayor
valor” percibido con ocasibn de! rescate de las cuotas repre-
centativas de dichos fondos.

d.2) Entre estos contribuyentes se encuentran los siguientes:

d.2.1) Contribuyentes del articulo 20 K? 1 de la ley, qua de
claren en base a renta presunta:; -

d.2.2) Rentistas del articulo 20 N¥ 2 de la ley:

d.?.3) Tequeﬂﬂz minerps artesanales del articulo 22 N 1 de
3 ley;

d.2.4) Pequefos comerciantes que desarrollan acttvidades en
la via piblice del articulo 22 N° 2 de la ley;

d.2.5) Suplementeros del articulo 22 N® 3 de la ley:

d.2.6) Propletarics de un taller artesanal u ¢brero del ariicy
lo 22 N2 4 de la ley;

d.2.7} Mineros de mediana importancia del articulc 34 N* 1 de
la Jey que declaren en base a renta presunta;

d.2.8) Contribuyentes que exploten vehiculgs deskinados al -
transporte de pasajeros y carga ajena del articule 234
N® 2 v 3 de la ley. que declaren on base 4 renla pre. -
sunta; y

d.2.9]) Trabajadores dependientes e independientes del articu-
In 42 N% 1 y # de 1a ley.

d.3) El citado "mayor valor" se determinard deducijendo del valor
de rescate de las cuotas del Fondo Mutuo el valor de adquisi-
c¢lan u original de éstas. debidamente actualizado por la  va
riaclén del Indice de Precics al Consumidor existente en ol
periodo comprendido entre el Altlme dia del mas anterior al
de 1a adquisicidn de las cuotas y €l Gltimo dia del mes  ante
rior al del rescate de las mismas. En todo caso, dicha deter-
minacléin  ser4 efectuada por ia Sogiedad Adminisbradora
de Fondos Mutuns de acuerdo a 1a modalidad recién explicada.
¥y 4 su yez, constderando 1as parmas e instrucciones que pare
tales efectos les imparta la Superintendenclia de Valores y
Sequeros: informacldén ésta que deberd ser proporcivnada a los
participes mediante un certificade para los fines indicadas =
en la letra ) siquiente, incluyendo incluse en diche documen
to los "mengres yvalores" resultaentes de la comparaclan antes.
referfda.



d.4) Ahora bien, de conformided a lo dispuesto por el erticule 19
del decreto loy 1.378, el mayor valor obtenido en el rescale
de cugtas de Fondes Mutwos en el caso de &stos ranlribuyentes,
estard exenly del impuesto de Primera Categorio, perg  afecto
Al impuesto Global Complementario o Adicional, segln tengan o
ng demiciliec ¢ residencia en gl pals los banaficiarios de ta-
les ingresos.

d.5) Para los fines de 1a aplicacisn de los tributos persanales an
tes indicados, deberd cansiderarse la Renta Neta Anual obieni
da por concepto de tales heneficios, debidamente aclualizada
a1l término del ejerciciu. En consecuencia, para estos efectoes
deberfn rebajarse de los valores positivos los valores negati
vos {mayores o mengres valores ) abtenidos en cada mes de] -
elercicio comercial respectivu, actualizindalos previamente -
por la variacién del Indice de Precios al Consumidar existen-
te entre el dltima dia del mes anterior al de ]a obtencian del
mayer valor o menor valor, segln corresponda, y el Oitimo dfa
del mes de Moviembre de cada afn.

d.6) [n todo caso, s¢ aclara que do acoerdo a lo dispuesto por el
Inciso Fina) del Ne 1 del artfculo 54 e incisv final del  ar
ticulo 62 de la ley, las rentas que gbtengan estos coniribuyen
tes por concepte de Fondos Mutuos (mayor o menor valor  gegln
corresponda) -las cuales se clasifican como rentus del articu
lo 20 W% 2 de la ley-, para los efecios de la aplicacién  dé
los impuestos Global Complementario o Adictonal, segfin proce
da, podrin compensarse con los resultados positivos o negatj-
vos derivados de las demds pperaciones a que se refieren los
artlculos 20 N§ 2 y 17 N° 8 de 1a lay del ramg. Sobre la for
ma de compensar estos valores en la Circular del Servicio N
15, de 1988 se contienen mayores instrucciones las cuales se
sugiere tenerlas presente para tales fines.

d.7) Finalmente se seMala sotre este grupo de caontribuyentes, y de
acuerdo a 1o preceptuado por el {acisa sequado del articulo -
57 da 1a ley, que si dichas rentas (mayer valor gbtenido en
rascate de cuolas de Fondos Mutugs} son percibtdas por contri
huyenles sometidos (nicamente a la tributacidn de los articus
los 22 (Pequafios contribuyentes) y 42 NY 1 (Trabajadores de
pendientes}, y cuyo monto neto dehidamente actuslicade, deter
minado ésle conforme a la normativa resefiada en los puntos -
d-3) y d.5) precedentes, no exceda de 30 Unidades Tributariss
Mensuales vigentes an el mes de Diciembre de cada aho, se exi
men del Impuestn Global Complementaric. En cpanta & esta exen
c¢ion en [a Clrcular del Servicio N° 15, de 19R8, también sé
Imparten mayores instrucciones, las cuales deben entenderse -
como normas complementartias a las enlregadas en este punto.

@) Tributacidn del mayer valor obtenido en el vescale de tuolas e
ohdos Mutugs en el cagse dé centribuyentes que declaren sus Fenlas
arecLivas en d 1 2

@.1} Respecto de loc contribuyentes que declaren sus rantas efecti
vas en la Primcra Categoria mediante contabilidad y que wfect
then inversiones en Fondos Mutuos, los bepeficips pbtenidos -
de tales tnversiones para los fines de la splicacién de  los
trihutos que correspundan igualmente estardm constitildos por
&l ‘nayar valor” percibldo con motiva del rescale de las cuolas
representativas de dichos fondos.



€.2)

e.3)

e.d)

En el case de estos contribuyentes, dicho "mayer valor", igualmen
te serd determinado por la Sociedag Agministvadora de Fondos MWy~
tuas, de atuerdo a) procedimiento indicado en sl puntn d.3) de
la letra precedente.

Ho ohstante lo anterior, tratindose de contribuyentes sujetes a
las normas sobre correccidn monetaria, contenidas en el articulo
41 de la ley, y por conslgulente, obligados 2 reajustar anualmen
te su <capltal proplo inicial {dentro del cual se encuentra for
mando parte la lnversibn generadora de {as rentas de Fondos My-
tuos}, por la variacidn del Indice da precios al consumidor de
todo el ejercicio conferme a lo seftalado por el Inciso primero
del N® 1 del citado articulo. originando con ello un'cargo a re
sultado por concepto de esta actualizacidn, dicho “mayor valor®
estarg representado en estos ¢asos por la diferencia que resulte
de rastar al valor de rescate de las cuotas de fondos Mutuos el
valor de adouisicién de éstas o el valor da libro que tenga la
inversion original en los registros contables de la empresa, sin
aplicar reajuste alguno a este Gltimo valor.

£s decir, estos contribuyentes en cada oportunidad que rescaten
cuotas de Fondos Mutuos, deberdn abonar a resultado el “mayor va
lor" que obtenga dn dichas operaciones, entendido éste como la
difarencia que se produzca entre el valor que tengan las cuotas
en el pomento de su rescate y el valor orlginal o de libro  que
tengan &stas en los registros contables de la empresa, sin aphi-
car para dicha determinacién reajustabilidad alguna. Por el con
trario, si de la referida determinacién se produjere un menor ve
lor, por ser el valer de las cuotas en le oporiunidad de su res
cate Inferior al valor orjulnal de éstas, dicha diferencla nega
tiva deber§ cargarse & resultadp para los efectos de la determi-
nacidn de la Renta Liguida Imponible de Primera Categoria.

£n otras palabras, los fngresos brutos en esta siluacidn para -
1os efectos del articulo 29 de 1¢ ley, cn concordancia con  14s
normas sabre carreccidn monetaria entendidas £stas en los térmi-
nos antes expresados. estaran constituldos por tedo el mayor va
lor obtenido por sobre el capltal original invertido en tales va
lores.

En relacifin con las contribuyentes que hayan sido autorizados -
por las Unidades Operativas del Servicio para llevar una tontabl
1idad simplificada para la determinacifn de sus rentas frente a
las normas de la Primera Categoria, y, pur consigulente, no se
anzuantren sujetos a las dispasiciones sobre correccidn munetE——
ria establecidas en el artfculn &1 de ia ley, el "mayur valor
obtenido en las operaciones de roscale de cuotas de Fendos Muluos
que efectGen durante el ejerciclo comercial respective, se  de-
terminara de conformidad con las normas impartigas en el punto
d.3} de la letra precedente.

Ahora bien, y basado en el mismo artfculp 1% del decreto ley W
1.328, el mayor valor obtenidy por concepto de rescate de cuotas
de Fondos Mutuos en el case de contribuyentes que declaren sus

rentas efectiyas en la Primera Catcyoria, ya sea, mediante conta
bilidad completa o simplificada, se afecLard con los Impuestos -
de Primera Categoria y Global Complementario o Adicignal, seglin

seaq en el caso de &stos Gltimos tribulos el domicilie o residen-
cla do 1os benefietarios de dichos ingresoes.



e.h) En el caso e contribuyentes que lleven contabilidad completa y
balance general, los mencionados ingresos, al Sey tipificadns -
como rentas del artfculo 20 N? 2, se computarSn en los ingresgs
brutos de la empresa para los efectos de la aplicacifin de im
puesto de Primara Categorfa, sobre la base de sy percepcién
mejor dicho en gl afio en que sean percibidos, ello de acuerdo a
lo dispuesta por los incisos primere y sequndn del artfculo 29
de Ta ley, Lo anterior es sin perjuicio de 1a retoncidn del  im
puesto de Primers Cotegoria que debe practicar la Sociedad Ad
minlstradora de Fondos Mutuos, en el momento det pago de tales™
rentas conforme con las normas del articulo 73 de la ley; tribu
to que para los efectos de la liquidacién anual del impuesta de
Primera Categoria que dehe efectuar la empresa al térming  del
ejercicio de conformidad con el N9 1 del articule 65 de la ley,
tendrd 1a calldad de un pago provisional mensual del mes en que
fue retenido dicho grayamen.

Respecto de los impuestos Global Complementario o Adicional, -
las referidgs rentas s@ inclulrén en las bases imponibles de los
gravamenes indicados sobre la base de su “retiro o distribucidn®
de conformidad <on las normas dispuestas por el artfculo 14, 54
:Ft1 yﬁEE de la Ley de la Renta que regulan dicho sistoma de tri
utacién. -

e.6) Cuandu se trate de contribuyentes que lleven contabilidad simpli
flcada, las referidas rentas se computarin en el lmpuesto de Pri
mera Categorfa sobre Ia misma base antes seialada, vale decir,
en el ejercicio en que sean percibidas. En relacién con las im
puestos Global Complementario o Adicional, los citados ingresos
s& incluirdn en las bases imponiblas de los mencionados tributos
en la misma oportunidad antes indicada y conjuntamente con las
demds rentas perclibidas ¢ devengadas por dichos contribuyentes,
hayan s$ido o no retirados o distribuidss.

f) Normas sobre retencién del impuesto de Primera Categoria por parte de
Ta Socledad Adminisiradora de rongos MULuos.-

f.1) De conformidad a lo sefialado por el articulo 73 de la ley. las -
Socledaitas Administradoras de Fondos Mutucs que paguen rentas
provenientes del rescate de cuotas de fondos mubugs, -ingreses
clasificados en et articulo 20 N 2 de la ley de acuerdo a lo
explicado en la lelra ¢) precedente-, a contribuyentes que de
claren sus rentas efectivas en la Primera Categoria medianie con
tabilidad completa o simplificada, deberin retencr el impuesto -
de dicha categoria con tasa del 10%. por cada rescate de cuotas
que efectlen tales contribuyentes.

f.2) Dicha retencidn se efectuard sobre el monto integru de dichas -
rentas y en el momento de su payo, su abone en cuenta 0 puesta
a disposicidn del interesado, sin deduccibn de ninguna especie.

f.3) Para los efectos de la mencionada retencién la Sociedad Adminis-
tradora detorminard dicha renta de acucrde 2 1la normatfva dis- -
pucsta por el Inciso sequndo del articulo 17 del rdecreta ley N®
1.328, vale decly, €sta estard represeniada por el "mayor valor"
exlstente entre el valor que tengan las cuotas de Fondo Mutuo en
2l momente de su rescate, y el valor de adqulsiclén de &slas e



f.4)

f.58)

bidamente reajustsdo este (l1timg en la variacién del IPC ocurrl
da en el perfodo comprendide eptre el Gltime dia del mes ante-
rior al de adquisicidn de las Cuotas y el GMlimo dia del mes an
terior al del rescate de las mismas, considerando & su vez 50
bre la meteria las normas e instrucclones impartidas por la Su
perintendencia de Yalores y Seguros.

Las citada retencidn deberd enterarla 1a Socledad Adminlstradora
en arcas flscales (en las Instituclones Recaudadoras Autoriza--
das), dentro de los doce (12) primeros dias del mes sigulente -
al da su retgncidn, ellp de acuerdo & lo establecido por el ar
ticuio 70 de l2 Ley de la Renta.

Conforme a 1o zefialado por el articule 75 de 1a ley, e] impues-
to de Primera Categorfa retenido por §a Socledad Administradora
de confarmidad a las noreas antes Indicadas, para las personas

beneficlariaz de dichos ingresos tendrd 1s calldad de un  paga
provisional, y en virtud de tal naturaleza, podrd darse de abo-
ng A lps impuestos anuales a la renta a declarar al térming del
ajercicio por los referidos contribuyentes; pago que deberd 1m
putarse debidamente reajustado en Ia variacidn del Indice de -
Precios al Consumldor existente an el pariodo comprendido entre
e] filtime dia del mes anterior al de su retencidén y el Gltimo -
dia del mas antertor al del balance o clerre del ejercicino <o
mercial respactiva.

9) Pagos Provislonales Mensuales.

g-1}

g.2}

De acuerdo a lo expresado en Ia leira c} precedente, frente a
tas normas de la Primera Categoria, las rentas provenientes de
1as inversiones ern Fondos Mutuos obtenidas por contribuyentes -
que declaren sus rentas efectivas en dicha categoria medlante -
contabilidad, sea #sta compieta o simplificada, se clasifican
para los efectos tributarics ¢omo ingrescs del articulo 20 N® 2
de 1a ley, especificamente, en la primera parte del inciso pri
mero de dicha dispasicién. ,

Ahora bien, en virtud de dicha clasificacion y atendlendo lo -
dispuesto por el inciso primero de la letra a) del artfculc B4
e la ley, tales contribuyentas no tienen obligacién de efsctuar
agas provisionales mensuales por la oblencidn de dichas rentas
THQT‘E 505,

d
p
0

h) Cré&dito en contra de los jmpuesigs de Primera fategoria, Global Lom-
nInmnnfurin o _Adicional, seglin Corresponda.

h.1)

En concordancia con 1o previsto por el articulo 18 del decreto

ley N® 1.328, los part{cipes da Fondos Mutuos, cuyos fondos se

hayan invartidos en acciones, tendrdn derecho a rebajar del mon
to de los impuestos de Primera Cetegor{a, Global Complementario
o Adlclonal, segin corresponda, que afectan a 1as rentas prove-
nlentes de dichas inversiones, un crédito equlvalente a un cin
co par clento (53) de! mayor valor deciarado en dichos tributos
en cada perlpdo tributarlo por concepto de rescate de cuotas de
Fondos Mutuos, siempre y cuanda se trate de aquellos fondos en
los cuales la inversldn promedio anual en acciones sea tgual o
superior al cincuenta por clento (50%) del activo del Fondo My

o,



h.2) En aguellus fondos on gue dicha inversidn promedio anual en accjones
sea entre un tretnta por clento (30%) y menos de un cincuents por =
clento (50%) del activg del Fondo Mutuo, el mencionado crédito serd
de un tres gor clento (3%),

h.3) E1 monto del mencionade crédito se calculard aplicandeo los  porcenta
jes respectives, (3% o0 5% segln corresponda), sohre el monio neto de
bidamente actuzlizado, al término el ecjercicjo declarada en cads =
4fg tritutarlo pur concepto de mayor valor cbtenlds en rescate de -
"cuctas de Fondos Mutuecs. Por consigulente, para estos efectos  debe
rén tenarse presente Las instrucclones impartldas sabre la materla -

en los puntos d.3), 4.5}, €.2) y ¢.3) precedentes de este WO 3,

h.4) Los contribuyentes afectos al impuesto de Primera Categoria por las
rentas abtenidas por concepto de rescate de cuctas de Fondos Mutuos.
recuperaran dicho crédito directamentie del mencignade qravamen de ca
tegoria, ¥y los eventuales excedentss que resultaren de dlcha Imputa-
tibn no podrin ser iraspasados a los dembs Lributos de Jm Ley de 14
Ronta o de otros textos ledales ni solicitarse su develuCidn. ya que
dicho crédito ¢ rebaja esta concebida en la norma que la centiene pa
ra que sea recuperada en la forma sefalada ¥y no henelicla a otras -
personas aungue exista vna vinculacitn acondmica ¢ legal <on Jla em
prasa o sociedad gue obtuvo tales remtas {empresarios individuales,
soLi0s 0 Accionistas rospecto de 106 impuestos Glohal Complementaric
o Adicional).

Fn cuanto a las contribuyentes sdlo afectas a los Lmpuestos Global
Complementario o Adicional por dichas rentas, 21 referide crédito se
recuperara directamente del monto de los mencionados qravémenes per
sonales, y los ovenfuales cxcedentes que s produjeran de dicha Im
putaci&n no darin derecho a &u devolucldn ni {mputaci{dn & otros tri-
hutos de cualguier texto legal.

i) Rebajas por concepto de Inversiones a que tienen derecho los participes -
e Fongos Mutuos.

1.1} De conformidad 8 lo establecido por ¢l artfcule 18 bls del decreto
ley H® 1_328, la:z personas naturales gque sean parlicipes de Fondes -
Mutuos podrén rebafar de las hases imponibles del Impuesto Unluy de
sequnda Categorfa o Global Complementarin, segqin corresponda, deter
minados &stys a base de tngresos efectives, la cantidad por cancepto
de inversiones & que se refiere los Hes. 1 y 2 del articula 57 his -
de 1a Ley de la Renta. que resulte de aplicar sobre el monio gque ¢l
participe haya mantenido invertido durantes todo el afo calendaric -
respective, ta proporcitn anual del active del fongdo mutyo que s2 ha
ya mantenido invertido en instrumentps o tftulos a que albden los ni
meros de la disposicién legal oantes indicada (acclones de pago de o
cledades anfinimas ablerias de que sean primergs duefos por mis de un
afio al 31 de diciembre y primer titular da pageards de depbiitos nomg
nativos emitidos por empresas bancarlas o sociedades financieras -
clempre que se cumplan con los requisitos que exige dicha dispesicidnd.

§.2) En consecuencis, los particlipes de fondos mutuos gue deseen gozar de
la rebaja antes sePalada, al momenta de practicar la reliquidacion -
anual da los tributos indicades por concepin de dichas inversignes.
debersn contar con la sigulente informacitn:

1.2.1) Mento mantenido invertido por &) participe
en el Fongo Mutuo durante todo el afia  ca
lendario respective, debldamente actualiza
do al térming del sjerciclo.. ..o .oy S sraanns

1.2.2) Proporcién o porcentaje amial del active =
del Fonde Mutuo invertldw en acclones B
instrumentes financieros a gue se rellueren
los Nes, 1y 2 dol articulo 57 his de la
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i.3} Con la Informacidn antes detallads o) participe de Fondos Mutuos
estard en condiciones de gozar de las rehajas por inversiones a
que aluden los N°s. { y & del articulo 57 bis de la lay, en la
forma, condiciones y por el porcentaje y montos miximos que es
tahicce dicha disposicién en relaciGn con tales Inversfones, ~

.1.4) En todo caso, y de acuerdo a 1o sehalado por et inciso final -
del articulno 18 hin del decreto lay 1.328, la socledad adminis
tradora estard ohligada a calcular la proporcidn anual del actl
yo Ue cada fondo mutyo administrado que se haya invertido BN
los valores a que se refieren Jos N%s. 1 y 2 del articulo 57 -
his de la ley del reme, poniendc asta informacion a disposicidn
de los participes mediante certificades dentra de los plazos -
que permitan por parte de ésious hacer uso fde talas rebajas 0
deducciones,

1.5} La rebnja por concepto de las inversiones antes sefialadas, es
sin perjuicio de aguella que autoriza también el N* 4 del ar
ticulo 57 bis de 1a Ley de la Renla por las rentas ohtenidas -
por concepto de rescate de cuotas de Fondos Mutuos.

En efecto, esta dispusicifn establece que los contribuyentes -
del impuesto Global Complementaric podrdn rebajar de la pase Im
ponible de este trihuto, ciertus porcentajas y hasta por deler-
minados montos maximos, calculados éstops sobre el ingresoc neto
declarado an dicho gravamen pravenienies de dividendos ghieni--
dos de socicdades andnimas anlertas; meyur o mengr valor obteni
do en la anajenacitn de acciones de socicdades andnimas abier--
tas y mayor o menor valor obtenlde en el rescate Jde cuotas e
fondos muivos accionarios, enlendiéndose por tales aquellos en
los cuales 1z inverslén promedio anual en acciones sea igual o
suparior al 50% del active dal fondo. En la Circular N* 12 de
1088, se imparten instrucclones en detalle de la forma da impe-
trar o hacer uso de Ia rebala por inversiones a gue alude e} N°
4 del articule &7 bis de la Ley de la Henta.

§) Informacién a proporcionar por tas Sociedades Admind stradoras de Fon
d6% Muluns 8 sus participes para el cumpiimienig de sus ahligaclongs
tributarias.

.1) Las Sociedades Administradoras de Fendos Mutuos antes del venci
mlento de los plazos legalas para la pregantacidn de las Decla-
raclones Anvales de Impuestos a la Renta, deberén eniregar a
sus participes un certificado el cual dJeberd contancr comd mini
mc ia informacidn que se indica a continuacidn. tedo sllo para
los fines del cumplimiento de las obligaritmes tributariss Je
estas personas gue $¢ derivan do 12 percepcidn o rentas prove-
nicntes de lnversiones =n Fondos Mutuos, y. 4 5U weZ, para UL
sar de los créditos y rebajas por congepbo de inversiones a Guc
tianen derechg dichas personas.

1.1.1} individuaiizacién de la Soctedad Administradora;
§.1.2) Individualizacién del participe;
1.1.3) Mayor o (menor} valor nercibldo en cada mes del ejerciclo

comercial raspectlvo por cuncepto de rescaie de cuolas tle
formdos mutuos,



1.1.4) Manto mantenido por el participe en el Fondo Mutuo durante to
da el afio calendario respectivo, debidamente actualizado al
términe del ejercicio;

§.1.5} Proporcitn o porcentaje del Activo de! Fondo Lnvertido &n  ac
¢lones ¢omo promedio anual; y -

'1.1.5} Proporcidn o porcentaje anual del Activo del Fondo Mutuo In
vertido en acciaones e instrumentss financ{eres a que se refie
ren Ios N?s. 1 y 2 del artlcule 57 bls de la Ley de la Renta.

"k] ¥igencias de estas nuevas normas.

k.1)} Conforme a 1o preceptuado por el articulo 10, Parrafo D), le- - |
tras a) y b). de la Ley M9 19.682, de 1987, las nuevas instruc-
clones impartidas anteriarmente gn reluclﬁn con la tributacidn

de las rentas abtenldas por los participes de Fundos Hutuns, -
tendrdn la siguiente vigencia:’

k.1.1)

k.1.2}

Las relacionadas con el nueve concepto de beneficlo que
reportard la inversidn en un Fondo Mutuc a los particl--
pes y 1a forma de determinar éste, analizadas en la  le
tra b) precedents, regirfn a contar del it de enero - dé
1988; seglin lo prescrite por la letra a) Pﬁrrafu D}, ar

ticulo 10, de 1a Ley N® 18.682; y : '

Las relativas a la trihutaciﬁn del mayﬁr valar obtenida
en &l rescate de cuotas de Fondas Mutuos, &l derecho a
crédito en contra de los tributas que afectan a las ren

~ tas obienidas por tales conceptos y las rebajas de - lod
“‘montos tnvertidos en dichos fondos mutuos, analizadas en

Saluda a Ud.
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las letras d}, @), h} e 1) precedentes, regirdn a contar
del Ao Tributario 1939, ello de confarmidad a lo esta—-
hlecidg por la letra b), Parrafa D), articulu f0de la

ley antes mencionada.
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