Modificada por Circular N° 9, del 29 de enero de 1992

CIRCULAR N° 41, DEL 5 DE OCTUBRE DE 1989

MATERIA: REGIMEN TRIBUTARIO APLICABLE A LOS FONDOS DE INVERSION
CREADOS POR LA LEY N° 18.815, DE 1989.

I.- INTREODUCCTON

1.- En vl Dlarie Oficial de 249 dec julio de 1909, ae publicd la
Lay N2 18.815, la cual crea un nwevo tipo de fondos do inversidn
denaminadcee “Fondos de Inversién” y. ademés, modifica el inciac final
del N9 2 del articulo 20 de la Ley sohre Impuesto a la Rentas.

2.~ Tm prepente Clrculsr tiene por ebiete indicar el régimen
tributarle aplicable a dichos Fondos de Inversidn, ¥, a si vez,
frreclsar log alcances impositivog gue se decivan de la innovacion
incorpurada a la nerma de la Ley de la Renta antea mencionada.

It.~  INSTRVWSCIONES SORRF. LA MATERTA
1.- Risposicidn legal

1,1, A continuacidn ae tranacriben lae dispcaicionca
legalea pertinenten de la Ley N2 10,015, gue dicen relacidon cen el
tratamients  impoRitivo aplicnble a 135 mencionadosa Fondop «<de
IRVCEALSN.

1,2.- Art, 31%.~ " Lpa fondes de inversidn, distribuirén
Tanualmente como  dividendod, a lo menos, un A0B de los heneficios
*netos perclbidos durante =1 oirrciclio, deblende guedar entablecida=
"en esue reglamentos  internos  las demds caracteriatlcas de  aus
"politican al respecto,

" Patrm woton efleclLaos, e  entenderd por bencficion
“neton  parcibides la cantidad gque regulte de reatar & la guma de
"utllidades, intereses, dividendan ¥ ganancian de capital

“efectlvamente prreibidaa, el total de pérdidas v gastos devengadon
"rn &1 poriods.
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El reparto de beneficios deberé hacerse durante sl
"cuatrimestre siguiente al del ecierre del ejercicin, pudiendo
"efectuaras pagos provisorlies con cargo a dichor roamultados.™

: Ae 3= OEE, JZT.- " Lag <udtap de participacion de loa
"aportantas ¥ &1 enajenacidén tendrdn el mismo tratamlento tributario
"que contempla la Ley sobre Impneste & la Renta para las acclonea ds
"socliedades andnimas sblertas. En iguales +érminos, ee conslderara
"epmo dividendo de este miamo tipe de acciaonma a1l reparto de los
"heneficios que provengan del fondo de inversidn; perc el crédito =
“que #e reficren los articuloa 56, nomers 1); ¥ 63 de dicha ley
"anrreapoiderd 84lo al monto que repreasnten los lngresors afectos al
"Impueste de la Primera Cateqgoria percibidoa por €1 tondo, dentro del
"tntal de rentas provenlentes de sus loverzlones,

" El mayor valor gue se obbtenjga en =]l repacate de lan
"cudotas del fondo, cuandc Ante ar liguide, wetard exento del Impuesto
"de Primera Catmgoria de la Ley de la Renta, para lox contribuyentes
"qur no e encoentren cbligadox a declarar sus rentas efectivas segan
"contabilidad, Dicho mayor valer se determinaré en la £forma prevista
"en &1 articule 17 del decreto ley ®WE 1,328, de 197E.

" Berd ohligacisén de la wsooiedad administradora
Pdetearminar la parte proporclonal de los dividendos dlatribufdes con
“derecho al crédito referide &n 21 inciso primerc, ponlendo a
"depoeicidon de los aportantes low certlificados queé corresapandan
"dentro <dec leoa plazea que permitan por parte de éntnu £l cumplimiento
"oportuno de sus vbligaclonen tributarias.™

2.1.— E1 fondo de fnversldn &a un patrimenio integrado pet
aportee de perescnae naturales Yy juridicas para sw inversidn en los
valores y blenes que la misma ley que los eatahlece s& ancarga de
sefinlar: es adminiatrads por una sociedad anénima por cuenta v riesgo
de los aportantes. {art. 1% ley N2 18.4815),

2.2.- Lom aportes guedan expresados en raotas de
participaclén del fondu, las gue gon nominativas, nnitariaa y de
igual valor ¥ caracterinstigcas, ¥ ne podran rescatarse antes de la
1{quidacidn del fondo, {art. 12 ¥y 15 ley W2 1A.A15}.

Tas cltadas cuotas de participacifén que ae emitan
nerdn valoresz de oferta pablica, y decberAn mer inscritas en el
Reglutro de Valorem u gue alude el art.. 2 de 1a Ley N2 1H, U045,
nnbra Mercads de Valoroa dehiendo, ademén, reglatrarae
obligatoriemente, a 1o menos, &n vna balsa de valores del pale, para
asegurar a aua titulares un adecuado ¥y permanentes mercade secundario.
{art, 1% ley NO 10,0153,



2.3.~ La administracidp de los Pondos de Inversién debe
aey ¢jorcida por mociedades andnimas, cuyc objeto exclusive amera la

administracién de tales fondos, quadando sujetas a las sigulentes
normaa eppecialast

2.3.1,~- Be forman, axistan Y 8= aprueban de
confermidad a lo eatablecldo an 1oa articulos 126, 127, 128 v 129, de
la Ley W% 1A.046, de 1981, mobre Socledades Andnimas.

2.3.2.~ Deben  jipcluir an ®su nombre la expresisn
"Administradara de Fonduva de Invereidn™:

2.3.3.- Para obtensr su aurorizacion de axistencia
deben comprobar un capital pagodo en dinere efectivo no inferlor a
diex mil unidades de fomenta, debisndo mantener a 1o menus ests
cantidad por cada fendn que administren. {art_3¢ ley N© 18.815).

Tants loa Fandns . de Iinversldn oomo  lans
sociedaden que loa adminlatren serdn fiecalizados por la
Superintendencia de Valores y SHegquros, y a3e regiran por laa
dispeziclones de la ley gquc los establece, (NP 18.815), por las
contenidas en &l reglamanto de eata ley, y por las quz =@
catablezcan, para cada fondo, en sas reepectivoEr reglamantos
internom. {art, 29 ley N%® 18.815).

Por la administraclén de tales fondoe de
inversidn lam referidas sociedades andnimas tendran dereche a
rercibir una comision la que se daducirA de 1los respectivos fondoa.
tart. 32 ley NHE 1A.A15).

d:.4,- Log recarsaa de los Fondoa de Inpversidn, sin
perjuicic de lod walores que puedan mantenerse en <aja vy bancos,
deberan invertirswe an:

2.4.1.- Titulos emitidoe por la Tesoreria @general de
la Repiblica, por el Banee Central de Chile, o gQue cucnten con
garantia estatal per al 100% ¢ &a valor hasta su total extincidéng

Z.4.2." Depdniton a plazo ¥ otrar titulca
representativox  de captacioner de instltuciones financlerasr o
garantizadox por datas;

2,4.3.- Iwtrazs de crédite emitlidas por Bancon e
Inetltocioner Pinancleras:

2.4.4.~- Ronna y efectaa de comercio de empresasn
piblican y privadas, coya emlaidn huys sido reglatrada en  1na
Supirrintendencia de Valoren y Siaguron;



4.4.5.—~ Acclones de nocledades andnimas ablertas;
2.4.5,.- Cuotan de Fondoa Hotuos:

2,4,7.,—~ Dtros wvalares o instrumentos da oferta
piblica gue auterice la Supsrintendoncia de Valores y Seguros;

2:3.8B.— Acclones, honas, efecton de comseclo g obros
tituler de deuda, &nya esmisidn no haya #8ildo reglestreda en la
Buperintendencia da Valores Yy Seguros ¥ gue sean para financiar
paevol proyectos empresariales o la ampiiacidn de los existantes,
excloidon agnellos cuye objeto sea wl immobiliario:

2.1.9.- Qtror valorso © inatrumentos gue aukorice la
Supsrintendencia de Valores» ¥ Beguroa;

2.4.10. PBlaner raicesa nrhanan nbicadas an Chile;

2.4.11,- Mutuws hipobtecarios endosables del art. 83,
N¢ 4 bia de la Ley General de Pancos y del art. 21 bis del D.F.L. Ne
251, de 193], pudiendo éstes otorgares tambilén con recurseos dasl
propie fonde, y ’

2.4.12.—- Acclonan da tocisdades andniman
inmobiliariaa dal art. 45, 1lekra h) del decreto ley KE 3.500, de
1980, {(art. 52 ley NO 1B8.R1%}). :

2.%. - Lpe Fondos de Inverslén se clasifican en +res tipos
generalesg: :

2.5.1.— Pondo de inveraidn mobilllaria, el gue tendra
por ohjoke la tnversién de sus recurscs #n  1os valorea referidss en
loa puntop 2.4.1) al 2.4.7) precedentes;

2.8.2.= Fondo  de inversidn de capltal de rimegn, el
que Lapdrd por obleto  la lnversidn de sus  recursop en los valooen
Imdicados en el panto 2.4.8) anterior; =in perjuicic de poder
invertirloe tambkisdn en les valores sefiaiados en los puptos 2.4.31}) al
2.4.7) v 2.4.9), precedentee; y

2.5.3.~ TFondo de Iinversldén dinmobiliaria, el que
tendrd por chijeto Ta fnversaidn de  adx  racourscs an loa  valores ¥
Eianas Indicadea en 1loa punkos 2.4.10) al 2.4.12) antericras; elh
perjuicio de poder inverkirlos también an inos wvaloree referideoa en
loft puntca %.4.1) al 2.4_7F), precedentes, balo lag condliclonns gue
nefinlm 1lm letra o} del articole 68 de la Ley N2 185,815,



2.5.- La vcalidad de aportante ‘o psuscriptor de cuotas de
participaclidn en loe Fondox de Inversldn, s adgulere wen el pooento
en gue la nociedad adminiptradora recibe el aporte dal ipvergjionista,
en wfectivo'oc wvale viata bancaris, o lo perciba del hance librada en
cggn  de page oon, chegue, o0 8¢ curse o1l traspasc corrcapondiente
tratandese de transacciones en el mercadeo secundariu. tart. 15 ley n2
18.835}. - -

- 2. Tum Loz Fondon de Inversiéan deberdn distribuoir
angalments come dividendeoe, a l¢ menoa, un 80% de loa beneficios
hetoa pergliblidoes durante 1 ejereicieo, deblends goedar establucidan
en loa respactivos reaglamentos internos de los clitados fLondos las
demaa caracteriasticas da las politicas de reparto, '

Para lon cfococtonr antca indlcados, oo ontonderd por
beneficicer netos pesrelbidos la cantidad que resulte de restar a la
Huma  de otillidades, dntereses, dividendes y gapanciar de capital
cfeativamente percibidax, el total de pérdidas vy gastos devengados en
al pericds comercial rospeative.

El reparto de lon c¢citados beneficlos deberd
afmpctuarse duratte &1 cumtrlmestre sigulente al cleree del ejercicio,
pudiends realizarse pagnns provisorlos con carga & l1os  citadoa
-repdltados. {art. 312 ley BFE 10.815).

- Irlputaclon splicable a ja focledad Bdministyradora oe loy
Eongon da. Inyersisn.

Tal como se gefisléd en el némers 2A.- precedente, la

Sociedad Adminlstradorsa de lus  Fonduw de Inversldn Jdebe  bener oome

‘"dnice objetd social &3 de "adminiatrar® por cuspbta ¥ riesgo de loa

apartantes uon fondes comin, €1 cual dehe deatinaras a la  inversidn en
lozy valorez mchbiliarios y bilenea a gne ae reflere expresamente el
articule 5 de la Ley N® 18.615, : .

Por la geetidn de administrar el fondo de inversidn dentro
del marco legal que lea Ffija la lay antea cltada y au rospactive
reqlamento, la BEoncircdad Adminintradora £iene dereche a una comipidn.
ls cua) debe ecatableseroe en ¢l reapestlive Reglamente Inketno
rlaborado para cada Fondo de Invereidn y debldamente aprobado por la
Buperintendencla de Valorey vy Begurow.

Ahara kien, Ina  ingreacn aobtenidnn por taleg socledades
gor au condlcleon de Administradoras de los Fondoa de Lnversidn,
frente & 1z Ley eobre Impunste & la Renta, av claglflcan expresamente
coma penkas del arkfcnle 20 N9 3 del tuewto legal antes menaionads, ¥
en wirtud de tal tipificacidén ¥, Aademdr, atendlendo la calidad
juridica de dichas seeiedadea  (asciedadca andnimany 1léa afectan lan
siguientes obligucionen tributarias:



1} Impuegtc de Frimera Categoris, con +asa dea 10%,
aplicado sobre las cantidades distribuidas a cualguier titulo & lan
acgionistas, conforme & las normas del nueve artigule 20 biz de 1a
Ley de la Renta, que regnla astualmehte la aplicacidén de dicho

tribota, ¥ cuvas inetruacicnes ae contienen en la Circular NO 13, de
1989;

Z} Impdesto Unlco del inciso tmrcers del artieuls a1, ¢on
tasga de 35%, aplicade sobre laz Fartidar a que se reflere =1 ingipo
primero de dicha disposicldn (Gaptos Rochazadon} vy sobre lar rentas
que reoulten de 1la  aplicacidn de 1e dispuests por los articules 35,
3% Iincleo segundn, 38 inciac gegunda ¥y 71, Reghn corresponda =oon
exclusién fdnicamente de aquellas partidas qué expresamente pefals
dicha norma- #in dereche en vontra de dicho tributo dnico sl crédies
por impuesto da Primera Categoria, en vireud a gue tales cantldaden,
f contar del afic tributarlo 1990, no ee afactardn con o]l menclonade
qravamen de categorila,

Fais la aplicaclén de eate impuesto en  las
Circulares del Servicio Hes, 45, do 19084, =&, de 1986, 11 vy 13, de=
1969, 2e& cvontienen mayores lnstrucclonea:

3) Electuar pages provisionalep, con tasa dg 10%, aplicada
acbre lan cantidades dlegtribuidas a gualgquisr titule & loo
acclonintan de acucerde a lo dispuneats por la nuewva letra md del
articole B4 de la ley, vy cuyaa i1natrunceiconen generales para la
a@plicacién de dichos pagos se contiencn en la Clrcular Ne 13, de
1984,

4) camplimlente de tovdaz aguellas exigencian de cardcter
administrative, eomo ser, llevar ocontabllidad ¥ balance general en
libros debidamente timbradee por ¢l Bervieloc de Impueatoa Internosn:
efectuar 1iniciacién de acktividades: obtenar Nz de RUT; efectuar
declaraciones mensuales o anuales de impuestos, feqgin =& trate de
tribukea ratenidos a t=rcercs o de 1lasn propliaos impuestos gque le
afectan, #tc.; ¥y '

5] Al eatar ohlligadar a llevar contabilidad completa y
balance gansrml, oonfokme a le dlispuestes por £l incizo Fipal del
articulo &3 de la Ley de le Renta, quedan snjetan al ordepamiento gue
diapone 1a Resolucién Ex. HNe 891, de 1945, modificads  por 1a
Fezolucisn wx, W2 730, de 1954, para lue =fenton de la aplicacicon del
régimen erihntaris en batte a reticos y dinptribuciones establecidn en
loa articuloa 14 y 20 bin de la miema ley.

4.~ BaneFiclos guo reporta A lga. _aportantes  loa _Fapdoes, de
LOVeYsLon.

bDe scyerdo a lo dispumste por cl arkicule 31 de 1a tey NE
18.01%, las rantas gue  low  Fondeos de  Invereidn reportan 4 aua
Aportantes, non  lod hepefloios notos perocibidos por el Fonde diarante
wl ejercicio comercial rempective prodocte de lax dinveraionesn
efectnadas por 4&ete, los cunales we distribuyen a ous benaficiartos
apnrtantes an calided de dividendos.



- Taleca paneficios . {dividendos) debhen distriboirae
anualmente, especificaments, duranke el cuatrimcotre gigulents =l
ciarrs del edercicie somercigl reapectivo, pudlende efectuarse pagos
provi=orios con varge a dichoy beneficios natos. L

Pars los efectos de la diatribuclen de los dividendos, . se
entiends por pbencficion netoe__perclibildos la vantidad que resclta de
reEtar a la suma de utllidades, Luterwses, Aividendes ¥ ganancian de
capital afesctivamente pereibidas, el total de pérdldes y gastor
devengadoe en 2l pariode comerclal correspondienta.

otro beneficlc que reportan los PFondes de Inveraldn a sus
aportanteas, ag el mayor valor gque s¢ obtenga con motivo del rescate
de las cuotas de particilpacldn ep los moncieonadesa Fondod, pero tal
cirounstaneia, de acnerdo a lo prowveptuado per les articulos 15 y 32
dz ila Ley N2 18.815, néloc e dard oon ocanién de la liguidacion da
loa eltadee Fondos de Inveraion.

E.- ﬂﬂﬁiﬂ;agiﬁu_qg_lﬂ.ﬁ._.r.ﬁmﬁnrﬂm_u de_laa Cuptas de
Participacion en log  Fondes de. Inverslon  frenke a lag

noxmas de la Primers Rakagoris de la_ Ley de la Renta.

Frante a 1as normas de la Primera Categoria lan rentas ¢
beneflcloa provenlentes <de  las invarsiones en lea Fondoz de
Inversién, detallades on el namers precedente (dividendos ¥ mayor
valor obtenido e=n el rescate de lap cuotas de participacidn),
obtanidas por centribuyentes que - declaren o ne sug rentas =feckivas
en dicha categoris mediante. copntabllidad, . para todea. lon efecton
tribntarios se claaifican come 4ingrescz del asrtlcule 20 NR 2 de la
ley del ramo, caproificamente, en la primegs parte del tneise primwre
de dicha diapoeicidn.

Ahora bian, y de Aspnerdo & l1a clasiflcaclén anterior &n 2l
case de gontribuyenteep gue demarruvllen actividades de lon "Nes, 1., A
4§ 5 del articalo 2¢ de la ley, que declaren su= rentag rnfactivano
mtdiante conktabilidad ¥ balance general § que percipan rantas o
ihgresos por concepto de  inversioncs de  loa Fondos de Inversidn cn
soments, &8 plenamente aplicable lo diapuasto en el inalzo final del
Ne 2 del articule 20, por lo gue dicHas rentas se comprenderdn como
ingrepor de loa niomercs antrrliormente cltudos, esko e, de lox Nen,
1, 3, d4'y 5 deal cltado articula 20; todo clle de conformlidad a 1la
modifileacien inkroduaida a dicha norma legal, por el artigunle 38 de
la f.ay F® 18.81%, 1a cual ae coments mas adeclante. .

6.~ Tributacldn gup abesta s las bencficioces .ue rcpoyian loa
Pondos. de  Inveradérl. ¥ ..A...lams. geplag de pareigipacion
reprepantat ivag,. e _dichoas Fapdod. .

a.— Hﬁﬂ#ﬁiﬂlﬂﬂq_ﬂﬂhﬁﬂ.__ﬂiﬂtxigulﬂﬂﬁ__ﬂﬂr' iga'ﬂ%qnﬂgg"gg
Inverslan,



De conformidad a lo preceptuade por el articule 31 da
la Ley N¥ 168.615. las ingreaoa gue loe Fondos de Inversidn reportan a
los aportantes que inviertan en custas de participacisn da dlchos
Fondoa, son los beneficios netons percibidos por éstos durante el
ejereicie comerelal respective con motive de 1las inversiones
efectuadas por loa mencionados PWondos; los evales {lea benoficlos
netos} por oxXpresaa diapasicisn de 1. norma legal antes =itada 5o
distriboyen & sus aportantes en calidad de dividendos.

Por consiguiente, los citadon beneficioe al
calificarsw como dividendoa de =socisdades andnimas abliertas frente a
las normas de la Ley sobre TImpuesto a la Renta, tendrdn el mismo
tratamicente trihotario que este texto legal establace para loa
dividendon distrlbuidos por éstas smocicdades.

En efecto, laa zitadas rentas pegin pea la forma de
tributar de los beneficlarins en la primera categoria de¢ la Ley de la
Renta tondran el siguiente régimen impositive:

a.1,- Aportantes gue declaren en. .la primera categoria
en base & vrepnts  presunts, o sujeta_s impuestos
tnicog suatltutivosr de dicha categoris.

Bntre eaton contribuyentes w»w encuentran los
siguienten:

1) Lon agricultoren, mineros de medlana
importancia y tranoportistas que axploten vehiculos destinades a
tranaporte de pasaleros y carga ajena, de los articuloe 20, ®e 1, 324
F2 1. 2 ¥ 1 de la ley, que declaran en base a renta presunta;

2} Los pequehos contriboyentes del articeule 22
de la ley sujetoa a impuestos dAnicos sustitutivos de la Primera
Categoriaj

3) Loa rentlutmue de] articulo 20 He 2 dea 1la ley,
ne obligadon & declarar su=s rontas mediante contabilidad:

4} Lasx peracnas dgue den en  arrendsmiento,
subarrsndamiente, uaufruncto v alra forms de cesldn o uso temporal de
biecnea rafces agricelas, gue declaren su renta efectiva mediante el
renpactive contrato, negin lo dispussts por ¢l articuls 20 NP 1,
letra c) dm 1la ley, vy

&) Lon trabajadores dependientes -
independientans del artfvulo 42 Ne 1 y 2 de la ley.

tuondo las mencionadas rantan  de los Fondos
de Inversién (ingrcaocs netos dinkribnidan en caldidad de dividendas}),
sean percibidas por &nton roantriboyenlesd, wllas estardn exepntas del
impneste da primera cateqgoria confarme a lo diespussec por =1 articulo



39 N2 1 de la Ley dr la Renta, pero 8l afectos a los impuestos Slobal
Complementario o fuicional, de acusrde Zon lax normar generales qua
regulan la aplicacidn de estos tributes personales.

Para los »fectos de la aplicacién de los
gravamenee antes indicados, lap referidas rertas ds 1pa Fondas da
Tnveraldn deberanp actualizaras previamentes, de acuerdo con la
variacidén del Indice da Precios al Consumidor ocurrida en el peariodo

‘comprendids entre sl Nltime dia del mes anterior al de 1la prroepalén

fde 1a citada renta, y el dltimeo dis del mes de Noviembre del
ejercicic comarcial respectiva, elle  basado en lo diepuesto en el
inciee pendltimoc del articols 54 & incixo primerc del articole G2 de
la Ley de la Renta. Por otra parte, v de acucrdo a lo sefialade por el
inciss final del W% 1 del articulo 54 e inciso pendltimo del articulo
62 de la ley, 1las rentas por el concepteo indicado (dividendons)
obtenidas por contribuysntcs no obligadon a declarar sus rentao
medlante vcontabllidad, para lom esfectos de en declaracidn en los»
impuentor personaleg menclonados, podran CompensarEe con los
resultadon poaltivon o negativos obtenidaa por los mismoa
contribuyentes en las deméns operaclonce a4 que e reflercn los
articulos 260 WS 2 v 17 RE P de la ley del ramo. En la Clrcular del
Scrvicio N2 15 de 1988, xe antregan mayares Iinsxtrnccionss sobre la
forma de compensar cstoa valorco.

Por otro lade bamado en lo dispuesto por el
articuls 57 de la ey dea la PRenta, cuando lan mencionadas rentas
provenlientes de loe Fondos de Inversion (ingresos netcs sn cardcter
de  dividendos) Bean pervibidas por contribuyentes pometldoa
dnicamente a 1a tribukacidn de lan arkicnlom 22 (Pequafios
Contribuyentep) v 42 M® 1 (Trabajadores dependientens}, y ouys monto
neto anual compensade con  log resuoltador poerltivoe ¢ negativon
derivados de las operaciones del articule 20 We 2 de la lay,
debldamente actualizadn, na axceda de 20 Unidades Tribotarias
Menauales vigente= #n el me= de Diciembre de cada afic, s® eximen del
impuesto Global Complementarcle, La referlda exencldn tambilén procede,
cuando lors mencionados contiribuyenten ademda de lasm rentas obtenidaa
por al concepto indicada, perciban simultdncamente rentas
provenientes del mayor valor cbtenido de la epajenacidn de acclones
de nmociedades andnimas y dol raescata dJde cuoctas de Fandos Mutnaa
rogides por el decrete ley N2 132D, de 1976, aungue &l mento neto
anual debidamente actualizads ¢ {ndividoalmente conelderado exceda de
20 o 39 U.T.M., respectivamente, vigentes en o1 mea de Dilclembre de
cada afio. En camblo, la exencldn de lmpuegto po procederd cusnde loa
referidens contribuyenten de lan articuelon 2% y 42 N2 I, durante =1
afic walendarie reapectivo., han obtenlde rentas  dletintaa de los
Ingresos anteg mefalados, vualgulera gque sea 1a rcnantia de loen
mencionadox fngrexos. En cosntc 4 eata exencion, tamkién en la
Clreular N¢ 15, dec 1988, ©£c conticnon mayoress instrucclones en
relacidn con su aplicacidn.

a.%.,— Aportantes gqgue declaren on  la  Prlmocra
Cptegorin nu eenta | efecllva mediante
goptabilidad completa.

¥n ente grupo de aantrihnyentes  ge
aamprenden aquallos vefaridos an 1oa articnlen 14 bie y 20 biln de la



Ley de la Renta, vale decir, los que declaran sy renta efectiva sn 1a
Primera Categoria mediante contabilidad completa.

Cuande las rentas provenlsntes da  losd
Fondoz de Invereidn nean percibldas por los contribuyentee acogidom
a4 las normay dal articule 2¢ bis de la Ley de la Renta, allar daharan
conalderarss coma un ipgreso brutc més en 1a conformacisdn de lam
utilidades tributables en laa emprcpaa, parametro #ate gqua sirve de
referoncia para la aplicacidn de los impuestos de Primers Categoria y
Olobal Complementario o Adicional, en hase a loa retiroes vy
distribuciones de renkas gque me efectien durante el ajepralicio
comercial reapectivo, ello de acuerdc a 1a nueva modalidad de
cumplimiants bributarico de artos gravdmenes dispuesata por los
articulos 14 ¥ 20 bio de la Ley de 1a Ranta.

For el contrarin, cnando lom referidaons
ingrescs ssan obtenidos por lom contribuyentes acogidos a laa
disposiciones del articulo 14 bia de la Ley da la Renta, taler rentas
tambhién =&se considerardn cvomos un  lngreec mé® obtenidoc por 1los
mencionados contribuyesnten, pero con la salvedad importante de gue Bu
afectacion rcon lor  impueston de Primecra Categoria y Glcohal
Complemontario o Adicfonal an totalmente independliente de sl tales
ingrescas Eforman parte o no de lan utilidades tributablen cn las
empresas, yA gue de acvardo a lo precepluade por la dieposicidn legal
antes aludida, los contribuysntes acogidos a gus norman  dan
cumplimiento a4 loa gravamensax anterlormente seflalados por cualgaler
cantidad que ae retire o distribuya sfn distinguir aa origen o fuente
¢ independientamante del monto de las ntllidades vy pérdidas
tributarias que pucda tenar la empresa rn &l momento de lom retiras ¥
diatribncioner o al términoc del eierciclo comercial respectivo.

b.- Mavor valor obtenide en la snairpacién de las cuctas
de paxtivivacién en los Fondos de Ioversion.

En relacidén con esteé punto, el articale 32 da la Ley
N2 1B.A1h, preceptda qgue la enajenaclan de las cuotas  de
participacién de lan Fondos de Thversion oteados por dicha ley,
cendradn ol miamo tratamiento tributaris gue establece la Ley rohre
Impuratse a 1a: Reanta para lag acclones de las gogledades andniman
ahiertan,

En conaeguencia, €1 mayor wvaler obtenlde de la
a#najenacién de talep cuctas de participacién me afactard con impunsto
Bajo los algoienten ttrminos, rmalgquiera que aea la calidad juridica
de Iun tenedores de dichas ctiotas de participacién:

h.t.- Cuapde lao opcracien de  cpadcopcidn de tales
pvunt o me palifloeds de pe habltual ¥ _eptoe la
focha de oy adauislcién_ y_venta transcorra un
pPlazg syperior o Lgual g o, afig.

Br eake case o] mayoer valoer  obtenide  en Lo
enalrnacidn de loar mepclonadoay coutas de alecLard con o1 impoesto de



primera categorfia en calldad de tributo tnico a la renta, sin que 1s
afecte ningdn otre gravamen de la Ley de¢ la Renta, salve tratdndonm
de 1loa contribuyentes acogidos al articulo 14 bis que pagan los
impuestos de la ley wobre Inn retiros o distribuciones sin importar
el crigen o fueonte de loa infrescs.

Bl citado mayor valer ee determinard deduciendo
del precin de venta de las cuotap &l precio de adquinicién de Sotas,
debldamente reajustado éste dltimo en la Yarlacién del Tndice de
Pracios al Consumldor ocurrida en ¢l periocde comprendldo entre el
#ltime dfa  del mes anterior al de su adguisicién y el tiltimo dia del
meg anterior al d¢ 20 enajenaclén, ello conforme a lo seftalado por el
incisc segundo del M@ A del articuls 17 de la lev. Cuande se trate de
contribuyentes afectnn al mecaniamo de correccién monotaria del
artfcule 41 de 1la ley, ¢l referide mayor wvalor nme calculard
dednciendn del precio de venta de laz cuotas el valor de libro gue
tengan éstas eon loa reqistroe contables de la emprena.  Por fecha dne
enajesnacién s« enkendegrd la del respective sentrato, instramento n
aperacidn.

El citado impuests dnleo de primera categoria,
confotrme a lo esLablecido en #1 Artirnln 65 N2 1 de la lay, debera
rer declarade anwvalmente, conjuntamente con les demads impuestosn
aAnnalex a la renta gue afecten a8l benaficiarioc de tales ingreaes.

De conformided a le dispuesto en la parte final
del inciso tercern del NE2 B, de]l articunlo 17 de 1a ley, laoms
contribuyentes que no eatén obligados a declarar su renLa efecliva en
la primera categoria, come ser, los acogides a rentas presuntas, lon
sujrtor a lmpuestos dnicosm mustitntivas de primera cakegoriam v 1na
contribayented claslificadoea en la negunda categoria, estacdn exentos
del moncionado impuesto Anice de primesra  categoria gQue abecta al
mayar valer obtenlde en l1a cesidn de vootas de participacidn de los
Fondon de Invernidén, cuande €1 montoe neto de los cleader ingrocacso
debidamente actualizados, en mu conjunto con las demas rentas afectas
a diche gravamen, no exceda de 10 UTHM por cada mes cuando el impuesta
daba retenarge y de 10 UTA para los fincs de la declaracidn anual de
fdirhn tributo. Esta liberacidn =3 d& on  limies exento, lo gque
rignifica que mientras el monte  de los referidos 1ingresos,
debhidamente actualizades, no exceda en su conjunto de lasg cantidaden
Indiveadan, gozan de 'a exenclén aludida gquedando, por conmiguiente,
sfectan al citado Impucste vYnico de categoria la totalidad de las
citadas rentas ecuands ellas  supepsap los  sefialadoes limives, En =1
caso gque las rentas &n comenko sean obtenldas por contribuyentes que
declarean an 1a primera cateqgoerlia tanto en bhaege a renta afecrtiva como
preaunta, la referida 1liberacid4n no procedera, ya que rn tal
sltuncidn no se cumple con une de los presupuestos bAsicos gque exlge
Ja norma gque  la contlene, como ep, gque el contribuyente no se
encurntre  ahligadn a declarar su renta efectiva en 1a primera
dateqgoria,

Taan referidon rentos iles aobLengan loo
aantr[huyentes alodldos  =2n el pdrrafo anterlor, tanto para lon flnes
e nu declaracién enuel como para los efectos de  determinar la
procedencla Jde la exencldn antes indicada,  Aeberan actualizarae
previoments, por la Varfagisn da1 Tnddice de DPrecioa al Consumidor
ormrrida on el poriodns comprondido entre ~1 dleime dila del mes



anterior a aquel on que se percibi¢ o devengd la renta y el tltimo
d1a del mes antericr al oicrre del ejercicisc comercial respective,
todo ello de acuerde a lo acflslade por #l dncien primern del BE 4 del
articule 23 de la Ley de la Ronta.

Ran menegtelr aclarar, gue e} menclonado impueste
nico de Primera Categoria a gque ma reafiere ol inciso tercero del Ko
8 de]l articule 17, recae sobre ol conjunts (montse nats) dabidamantse
acthalizados, de lox mayorea valaores abtenidos en laa operacionasa
afectas al mencionado gravamen. Por conslguisnte, loe resultadas
tanto poaltivea como nagativos obtenidos en la enajenacién de cuvtas
de participaclén de los Fondom de TInverslén para 1loe Fines de la
aplicacién de dicho <tributo, podran compansarss actre si gon lon
rasulhados obtenldos en lar demds operaviones afcctas al citado
gravameh, artvalizande previaments tales resultade=. BEn loz mismos
términon, debe procedarss para los [Ines de precisar la spliceclon de
la wexencidn trihutaria aludida anteriormente. En todo casoc 8e
advlerte, que loa resultados positivos o negativos obtenidoa en las
operacionns afectas al impuesto de Primera Categoria en calidad de
dnfeo A la ranta —efilre las cowles pe encuoentra la enajenazidn de
custae de participacién de los Fondes de Inverslén—, nov se pueden
compenoar Con aquelloe resultadeon de la misma Indole obtenidos por
los contribuyentes con sus actividadea sujetas a lan normas ganaralas
de  1a Primera Categoria, y viceversa, ya guc oamboa tipss de
operaciones ae encyentran afectus g gna Impozlcién diferente gue debe
ger cumplida de acuerdo con las proplas normas gue las requlan.

Cuandso loe ingreson derivadon da la znajenaniadn
de cuotas de partloipacldn de los Fondop de Invereidn, epeon obtenideos
por contribuyentes sin Jdomicilio nl resldencla en el pais, de acuerdo
a8 lo diapnerte en el inciso flpal dal N° 4 del articulo 74 de la luy,
las peraonas gues ramensan al exberior Laled rentas estarah obligadas a
efectpar wuna retencisdn del 1impuastoc can tama praviesria da 5%
aplicada xohre el totbzl de la onntidad a rcemcaar, 5in  dedocoidn de
ninguna eapecie; salvo gue a9 pueda determinar la renta definitiva
afccra al citads impuests anles de Primera Categoria, daso 2n el cual
la retencidn se efentuard con la alisveta de 310%, eal@ulada tamhién
gin deduccidn alguna de la base imponible. Lo anterior, es ain
rerinicle de la deglaracldén anuval del citado tributo a efectuar por
log sonptribuyantes extranjerca, confurme a Lo establecido por el
articulo 6% W2 1 ¢ 4 de la Ley de la Renta, wportunidad en la coal lo
retenido provimoriamenta podra darae de abono  al mepcionada impunesto
anual, dehidamente actualizadns, ¥y las aventualea axXcadentes guc
purlleren produciree imputarse a los demds  impoestos anpuales a la
renta que pudlersn tambidn afectar al contribuvente, o solicitarse su
?Evoluclﬂn mn Joa términon previslos en =] articula 97 de Ja Ley de

a Ruonta.

En tode cane oo adviorte que  la retencidm
definltiva de  impueatn con taga 10% o preocederd, cunando el mayor
valer netn ohlenido en cadsg mes o exceda de 10 OTH,, 110 de
eonformidard a lo dispuents por 1a parkte Final del Inciane  berccro del
Ne n del articnle 17 d0 la ey,



h,2,.- Coendp,. 1o operaclon de  engienacién de Jlan

gnotan. de participacidén gea callificada  de oo

. habitual v eptre la fechs g8 su adapisicion v
venta trangculyra un ploze inferior a un aflo.

En Aasta allyacion, €l mayor valor obtenldo en
la realizacidn de tal negaciacidén, se afectard con la trihntasién
geneyal Jde la Ley de la Renta, estsa nn, fon al impueava de Primera
Categoria y Glohal Complementaric o Adiciconal, =megin proceda.

o8 Clbtadoep  tributos se cumpllran de acuercdo a
la medalidad de tributacién a qhs esté sujeto el contribuyente
beneficiario. En efegto, ai ae trata de contribuyentea ne acogideos a
las normas de lom articulos 14 bis y 20 bin de 1a ley, talea
gravamenes % declarardn wn base a la rentn percikida o devengada ¥
det conformidad con law npormas generalee gque requlan log gltadeos
tributoa. Por el contrario, sl las referldas rentaes derlvadas de la
enajenacien de cuoctas de particlipacidan, man ahtenidas por
contribuyentes acogidos a las norman dr l1on  articuleos aAntes
nombrades, log menvienados impucotos deberdn cumplirse en relacidn a

loa retiros ¥y distribuclones de renta gue se efectden de las
empresas,

Bl maynr valor ohtenido an talea enajonaciones
e determinacrd de la miema forma indicads en &1 Parrafo segundo del
punLQ bol,-

Cuando lae referidan operacliones gean
realizadaa por contriboyentes po obligades o declarar sus rentas
mediante contabllidad, para 1ok sfectan de la dselaracion de loan
impuestos anteriormente indicadenr, 1os  reanltadons tanto positivos
comge negativoa obtenides de taler negogiaciones, podrdn compensaree
con loa reaultador de la misme naturaleza cbtonldos en lasa
operaciones 8 gue se refleren luw articulos 17 N B8 y 20 mWE 2 de 1a
ley, ®11la conforme a 1o indicade por #1 dincisn final del N2 1 del
articnla %4 e inciso pendltime del articuls &2 de 1a loy.

Por otra partec, on ¢l casgc que las cltadas
rentns asan perclbidas por contribuventess =omntldos dnlcamente a la
impogicidn de los articelos 22 v 42 B 1 <= la ley, onyo monto neto
anual debidamente actualizade no axcada de 20 UTH. vigentoa ch &1 mes
de diciemhre Ar nada afin, ap fxdmen del impuesto de Frimera Categorla
y de Global cComplementaric, en los términor sefinlados en la parte
final del puntc a.l.-, al comentar la impemicidn gue alcanza a laos
beneflclos provenlentea de la tenencls de cuolas de particlpacién de
loa Pondoas de Inveroidn.

b.3.- guando  Ja_opevaglén__de. enalsnaclon  de laa
guotas de partlelpagisy  sea. caldificads  de
hablivel voslunlere fea ol bpiero _doe LEAORCUETA
entie da fecha de adgnlgicion ¥ yonti,




En la sitnacisan dapcrita, al mayor wvaler

obtenido le alcanza la miems tributacién analizada an &l punto b,32.
pracadance,

b.4.- Cuande lae cuctas de participacién d¢  loa
Fondoa de Inversién sean snaisnades cor socios

Bn =1 casac plﬂﬂtendn. al mayor wvaler obtenida
de tales enajenacionsas les afecta la misma tributacién establecida en
el punto b.2. anterior.

C.— Hayar valor obtenido en ol rescate de lap cuotap de
participacién de los Fondos de Inversién,

Bn virtud 4da lao dispoepts por el articulo 15 de la Ley.
W2 18.815, las cucvtan de participacién de los Fondos de Inversion no
podrén rescatarse antes de la liguidacién de los mencionados fondos.

Ahora bien, cuanda lan refaridans ouotas  eean
reecatadas en la oportunidad indicada, el mayor valer obtenide an
dicha oparacién se afectara con la siguiente tributacién, pegun lo
¢stablecide por el inciso segundo del articule 32 de la ley K¢
IB8.81h:

c.1.- cﬂuummmuwucu_m
rentaz efectivan medlense contabilidad. -

En eate grupo de contribayentsar se comprendan
aquellos indicados &n la primsra parte del purnto &,1,.-

Cuando talem ingrescs pean obtenldos por estoa
cantribuyentes, estardn exentos del impueato de Primera Categoria,
pero afectos a los impueston Global Complementaric o Adiclonal, seydn
g¢a w#l domicilio & renidencia del bepeficiarioc de dichas rentas.

Bl citado mayvor valor ee determinard en la forma
prevista por al artfmulo 17 del decreteo ley KH® 1328, de 1978, sobre
Adminlstracidén de Pondoa ruotuos, wvale decir, este se calculara
deduciende del valor de roncatc de las cuotas de participacién de loa
Pondoa de Inversidén el valor de adguisicilén u origipal de éatas,
debldamente actualizade por 1a Variacién del Tndice de Precios al
Consumidor existente en el periodo comprendido entre el dltimc dia
del mrn anterior al de la adquisicion de las cuctas y el ultimc dia
del meoe antarfior al reacale de lag mlumas.



Para lo= finee de ia aplicacién de loo tributos
parsonales antes. indicados, lad referidas rentas provenientoss del -
reascate de cnotag de  participacion de ¥ondos de Inversién (mayor
valor) deberdn actualizaras previaments. deo -acperde oon la variaclon
del Indice de  Precios al Conoumddor oxiotonte &n ¢l periedo
comprandido entre &l filtimn dia del mes anterior al de 1la obtencién
del mayor wvalor ¥ ol dltimc dia del mea de noviembhrs de cada afs,
ello conforme & lo dispuestc por el inciso pendltimo del articule 54
& incimo primerc del articulso €2 de la ley.

Al mer clasificadoz lo= ingreeoe provenlentes de
astas cperacionas frente a las normas de la ley del ramo, como rentas
del articule 20 N2 2, lea resultados poaitivos o negatives derivados
de ellar (mayor o menor valer obtenide), podrdn compensarses con los
resultados de la misma naturaleza obtéenldos en las demée operaciones
a fnua ae refleren los articulos 17 We 8y 20 Be 2 de l1a misma ley,
compensacién gue debersd efestuvaraes actualizands previamente tales
valores. -

Finalmants, Am L {101 g cuanda laz
menc ionadas rentas scan obtenldas por contribayentecs sometildon
onicamente a la imposicidén de loa articulos 22 ¥y 42 NWNR 1 de la ley
(Pequefion Contribuyentes y Trahajadares ~ Dependientea,
respectivamente), ¥ cuye monte neto anual (compensade con  loas
resaleados positivoa y negativoa cobhtenidos en las demds operaciones
del articnlo 20 R 2}, dobkidamente actualizado, no axceds des 20 WM.
vigente an £l mea de diciembre de cada afio, #llas aes eximen del
Impueste Global Complementario en los mlsmoa términuas gque alcanza
dicha liberacién a los ingresos netos distribuidos por los Fondos de
Inversiém a sas participesa y anali:ndaa en la parte £inal del punto
ﬂlll" . :

e.3.- Enn::ihn2:nh:n_ﬂn:_n:n1n:ﬂn_nnn_rgnhﬂnhﬂxﬂﬁiiunl
mediante contabllidad. .

Debe hacerse presente gue tratdndose de loa
contribuyentes acogldos a lag norxrman del articule 14 bis de la Ley de
la FRenta,” el wvalor obtenide an o1 reacate de  las <uotas de
partisipacian cofatltayen ingresos de mn acktividad:; perc au
tribotaclidén se mantiene sokre el total de lay cantidades distribuldas
9 retiradas ain Importar el origen o Fuenie < estor ingresas por lo
que la witusacidn en andlizin ne altera el régimen por el caal ae
rigen.

El mayor wvalor cbtenldo por los contrlibuyentes
gue declaran sug rentan sfectivas mediante contabllidad provenlentes
del ropoate de cudtas de parclelpacién de los Fondos de Invereisn, as
aneusntrs afesto & los  impaeptss ganeralea  de la . Ley de 1a Renta,
etta en, al impnento de Primera Categoria y 9lobal Complementario o
Adiclonal, segin =ea el domicilic ¢ renlddencla del benellciario de
tales. lngresos,

Diche mayor  valor en el . case de los
contribuyrntes snujetos a las normas sobre correceidn monetaria



contenida en el artieules 41 de ls Ley de la Renta, 852 determinard
deduciends del valor de rezcata de 1as cnotag de participacion de las
Pondan de Inversldn, el wvaloer de 1libro . gque btenygan éstas en. loa
reglatror contakbles de la empresa, ein aplicar resjuete algune a
dicho valor.

. PBor msu part=, en =1 gasp de contribuyentez no
auletos a dichas normaa acbre correcclén monetaria, el mayer valor se
caleulara deduciendo dml wvalaor de reacate dea lak cdotasn  de
participacidn de los Fondos de Inversidon el valor de adguisleldn Jde
éptas, debldamente readuzatade cote Gltimo potr la Voerdaceidén del Indice
de Preéedics al Conaumidor exiatente sn =l paricdos camprendids entre el
gltimo dia de)l mes anterior al de la adquipicién de lan cootas y el
G¢ltimoe dia del mes anterior al del regcate de lag miemas.

categaria.

El articuloc 73 de la Lay de la Rento diaspone camo
norma general, e=n sn inciszo primere, que las aficlinas pidbhlicas ¥ laa
prersanas naturales o Juridicas gque paguen por cuoents propia o ajena,
rentaer de capitales moblliarions gravadas con ¢l impuemto de Erimeras
Categoria conforme al KR 2 del articuls 20 dea la Ley de la Renta,
deberdn retener y daducly el monte de diche impumste sl  tleppd de
hac=r 1 page de tales rentas. La referida retencidn me efectoard
sokre el montd Integro de las mencionadas reatas.

Ahoxa blen, egegtn lo explicads en el W2 5 de este
Capitule, lap rentas provenlantes de la tenaneia y del reacate de lan
cuoctas d& participacidén de loag Pondos de Inversldn (dividendea ¥y
mayer valor) e claglfican como ingresop del articols 29 HE 2 de la
ley, espegificamente en la primera parte del incises primerc de dicha
norma.

Ha obgtante 1o antcerior, el incipo £ineil del articule
20 M2 2 ds la ley, modificade por &1 articnia 38 da la Ley 18.813,
dleapohe gque las rentas clasiflcadas en el nimero antes lRdicado,
cuande ascan porcibidas o devongadaa Ror coptribuyentes que
desarrellsan ackividaden de lon WEs. 1,3,4 ¥ 5 del articuls 20, gque
depuestren sus rentes efectlvas mediante halance general y alempre
gque la inversién gencradora de dichas rentas forme parte del
patrimonic de la empreaa, #e comprenderdn on dichos nimscrea
reapectlvamente,

Por conaiguisnte, ¥y basado en lo  antea expueste,
cando lasg peptas derivadas de lag coobas de participacidn de laa
Fondos de Inversldn mean obtenidas por contrlbuyentes de la Primera
Cateqoria de los NEx., 1, 3, 4y S del articuleo 20 de la ley que
declaren am  renta efeciiva on dicha cakegoria mediante contabllidad,
za entenderdn clasificadas en dichos mimeros rcenpectivamente, ¥ oh
virtud de tal tipificacién lan Soniedader Administradoras de los
Fondoa ¢da Inverniédn, pagadoras de talea ingresos ne oobardn obligadas
a practicgar la retencién de impuente due Primera Categoria gue led
afecta, rvonforme al arkiemle 73 de la levy, vya gue en rvazom de lo



diapuests por el nueve incieo £inal del H® 2 del articulo 20 de la
lay an  la aftoacidn desorita los referidos ingresos plerden so
calidad de rentas #laaificadas on la norma legal reclén indicada.

Ackyalizacidén de Jlas cuotanm de participacisép de lon
Fondos de Igversidn de scuysrdo = las nopmap sobre
Lorrecoldn Mopetaxia.

Lap cuotas de parvicipacién en los Fondoa da Inversidn
que pudleran Hensr coms inversiones al término del edersicis
comercial reapectlive loz contribuyentes sometides & las normas aodbre
Corrveccion Moen®taria contenidas en el articule 41 de 1la Ley de 1a
Fenta, pe actualizaran de afuérds a las pautas indicadas en el numerc
8 de dicho articulo por =ar aplicable, =n cuanto a la tenencia y
enajenacitn de weosas cootas, el mismo tratamlente tributario goe
diapone la ley citadm pacra lay acclones de lap msociedadesn andnimas
abiertas, segin la ordenado por el mrticulo 321 de la Ley MNE 1B.8515.

£.— Eebafa por congepto de JInversionos a que dan. derecho
las cuotas de participacidén <cm  1&s _Fondeoa do

Al tener la® cuctas de participacién en los Fondoer de
Inversidn, conforme a lo preceptuads por el articule 32 de la ley N2
18.515%, =#n cuanto & 83 tenencia, inversidén y enajenacisn, &l mismo
tratamientg tributarlio gue establece la ley del ramo para las
Accionas da 1an sociedades andnioas abhlertas, talas valsosrea también
dardn derecho a las reabhmjas por inversioner a que 32e raeficre el
articule =7 bBila de la Ley d¢ la Renta.

En conaescuencis loa contribuyentes personae naturales
gue inviertan et cuotas de partioipacisn en loe Fondos ds Inveralon,
pedrdn rebajar de la= bames impeonibles determinodas a base de
ingresos sfectivos de los impuestor Unico de Fegunda Cakegorta o
ilohal Complementarin, segtn cdrrecponda, lasn aignientes cantidades
pur conoepto de invaralcnes reallizadans, en relacidn a 1o dispuessts en
lees nidmeroa 1.~ y 4d.- del articole 57 bia:

1} 20% del walor Iinvertido en acoiones de page de
socledades anénimas abiertas y también en cuotap de participacidn de
lop Fondoe de Inversién,de que zean primerod dusfics por més de un afic
al 31 de diclembre.

Por lo tento, respecto de la deducclon indicada. ae
deben conpiderar todas las lnetrucclonen relatlvas a la inversidh on
acclones de pago de socirdaden andnlmas, en 1l términos mencionados,
para 1a iovernidn en cuokax de participacisn de los Fondos de
Invareidn.



_ 2) 50% del ingreso neto repsultante de la smuma de los
. valores referidos en &l mimero 4 del articulo &7 bis, incluyende
ahora lox beneficios netos distribufdan par las Fondos ‘de Inversion
en calidad de dividendsar v #l mayor valor ghtenido en 1a enajenacidn
de cuoctan de participacidn de caenm  Fandos, siampre gus &) ingreso
neto no supere la cantidad equivalente a 50 UTA. vigantea al 31 de
diciembre de cada afic, y

3) 30% apbre ia ﬁnrté.dil-ingrasu nata gue supers al
equivalente a 50 UTA. vigentes en el mee de diclembre de cada afio.

) Bon aplicableas al respects, lad instrucciones guwe
sobre la materla tratada en eate nfmero, se encusntran contenldas en
la Circular B2 15, de 29 de wnero de i9e8. oL .

.= i

© los dmpueston ¢lobal Complemsntario o Adicional a que
dap_ derecho los beneficios netoa provepisnten de los
Fondon de Ipyersisdn. ,

El artipulo. 32 de la Lay W2 18.815, establece gque el
reparta de los beneficlios netos obtenidoz por los Fendae de Invaraisn
@ sua benefieiarinos aportantes, se considerard como provenientca de
aociones de pociedader andnimas ablertas, pere #l - erddito por el
tmpuestso de Primera Cntegoria a gue ae refleren los articulos 56 NE 3
Y 631 dé 1a ley, wdlo corresponderda al mente gue representen los
ingreaca afectop al citade -tributo de eatcwsria percibides por el
Fondo. dentro del total de rentas provenientes de sus inversiones.

En otras palabraa, lo quae disponsn las normas legalse
antedichas, ea que los bansficlos netss chtenidosn por los Fondos de
Inveraién se storgardn a sus beneficiarico  aportantes en calidad de
dividendoe de aseionez de sociedades andnimae ablertas afectdndole el
tratamiento fmpeositive gqos emtahlecs 13 Ley de la Renta bara este
tipo de 1ingreeos: perc ol credito porimpusasto. de Primsca Categoria
en contra de los impuestos Global Complementario o Adicional, segan
corresponda, a que aluden los articulos 56 He 3 y 62 de la ley, molo
fe otorgard por agualla parte de les oenclonades beneficioes netoa
d4lstribuidon en malidad de dividandos que havan pido afectadaa oon el
eftado tribute de categoria &1 assr parcibidos por el Fondo de
Inveralsn con métive de las inverbiones realizadas por este.

Zegin lo dirpuesto por el incisv final del articulo 32
de 1a ley N2 14.815, la GSociedad Acdminimtradara. de Jloa rondos de
Invereion estard obligada a detcrminar que parte de los beneficios
netod distribuidos en calldad de dividendor dan dereche al créditec
por impuesto da Primera Cateqgoria comentado en sl punte precedente:
peniendo epta informacion a dimponicisn de los aportantes mediante 1a
omioidn de un certificado . dentrn de los plazes que permitan a. datos
a1 fiel cumplimisnto de sua obligaciones teibotarias.



1IX.- MODIFICACION INTRODUCIDA AL ARTIGULO 30 Mo 2 DE LA LEY DE LA
BRNTA,

El articule 38 Ac la Lev HW8 18.815, aoprimid mn =1 inoiss
final dal nfmerc 2 del mrticule 320 do¢ la Ley nmobre impuesto a la
Ronta, la expresidn "a que ne refieren las letras a), By, d), e) ¥y
£1™1 y agregd después de 1la palabra "nomercs~, la expresisn "i",
peguida de una coma,; quedando por consiguiente #1 nuevo texto de
dicho incisc dc la sziguisnte maners:

Inciao final N9 2 articylo 20.- “No ohatantwm las rentas de

"ente nhnerc, percibidas o devengadas por centriboyentes que
"deaarrollen actividader de los namcroa 1, 3. & y 5 de eate articulo,
“gque demuestren sns rentas =fectivas mediante un balanco general, y
"aliempre que la inverslsn generadora de dishas rentaE Forme pakte dol
"patrimoenic de la empresa, se comprenderdn en e=tns fltimos nime rom,
"respactivomente. "

De 1la modificacion 1legal antea comentada se deriven dos
saloances tributaries blen precinoo:

&) Primero, al suprimirae en la mencloncda norma la expresldn
"a que se reflkren las letras a), k), d), &} v £},", todas lap rentas
efaladas en el HNE 2 del artfcole 20 de la ley, cuande eean
percibldas o devengadas par contribuyenteas de los nomeroe 2, 4 ¥y &
de]l referide articulo 20 que dnclaren sue rentas efectivas mediante
contabilidad ¥y bdalance general, nse muntenderdn clasificadas en estos
tltimos pémerce respectivamente.

b) GBegundo, la pituacién deacrita en el punte precedente no
snlamente se dars cuande se trate de contribuventes de loa nimeros 3,
4y 5 401 artfculo 20 de la ley, =inc gue también cuando las rentas a
qua aa refiere el NHE 2 del articule 20 pean percibidas ¢ devepgadas
por contribuyentes del NE 1 del mencionade articulo, que decisaren su
rente cfectiva medliante contabllidad y balance general, caso en el
cual len ecitadoes ingresas del W2 2 se ranslderard como rentan
clagificadans on ¢l N2 | del es{tado articulo 20.

Cabe advertir que cuande ag dé ia situacicen comentada en
laa letraa precedentes, no a2 aplirable lo dimpuesato por el articolo
71 de la Ley de 1a FRenta que dice relacidn con la obligacion de
retener el impueato de Primsra Cetegoria sobre las rentas de
capitales mobklliarioa #1 momenta de hacer <] pagn de sstas,
precisamentes porqgue en el oano plantradn nn oo traka de rentan
claoificadas #n 8l N2 2 del articulo 20 Jde 1A Tey, nlno que de los
nomerea 1, 3, 4 ¥ 5 del citade articule 20. En «consecuencla, § a
raiz de epta modiflicacion anedan ailn efectos las  inatrucciones
fmpartidas fsabre sata materia y contenlidan en la Circular NP 1, de
139Af (Capitule II N¢ 3, letra ¥£3, relactonadaer con el tratamiento
tribntaric aplicable a 1os bennficios provenientez de lop Fondos
Moluaa regldnn par el decretes ley Ho 31,328, dea 1976,



!iEEEELL oA modificacidn intredoclda al dncizo f£inal dal

NO 2 de1 articule 20 de. la Ley de la Renta amalizada en lop pdrrafos

_ anterioren, conforme a lo emkahleaido por el articule 9 de la Ley N¢o
18. 815, rige a anntar drl 12 de enero de 19A8%.

Ahora hian. aquellas peruanaa due mno efectuaron la
retencién de impuesto ordonada por. el articula 73 da 1a ley, no A6ran
objsto de sancicnes ¢ redarge slguno por dicha: omisién: ello de

conformidad 2 lo establecide por el miams articnls 39 de la Ley B
18.815. . .

Saluds & ud.,
 ynan gV
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FRARCISCO FERHANDEZ VILLAVICENCTDO
DIRECTOR
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