TEXTO SINTETIZADO DE LA CONVENCION MULTILATERAL PARA APLICAR LAS
MEDIDAS RELACIONADAS CON LOS TRATADOS FISCALES PARA PREVENIR LA
EROSION DE LAS BASES IMPONIBLES Y EL TRASLADO DE BENEFICIOS Y EL
CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE Y EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION
CON RELACION A LOS IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE EL PATRIMONIO Y
PARA PREVENIR LA EVASION Y ELUSION FISCAL Y SU PROTOCOLO.

Aviso general sobre el texto sintetizado.

Este documento contiene el texto sintetizado para la aplicaciéon del Convenio entre la
Republica de Chile (en adelante, “Chile”) y la Republica Oriental del Uruguay (en
adelante, “Uruguay”) para eliminar la doble imposicién con relacién a los impuestos
sobre la renta y sobre el patrimonio y para prevenir la evasién y elusion fiscal y su
protocolo, firmado el 1 de abril del 2016, (en adelante y en conjunto, el “Convenio”),
modificado por la Convencién multilateral para aplicar las medidas relacionadas con los
tratados fiscales para prevenir la erosion de las bases imponibles y el traslado de
beneficios, firmado por Chile y por Uruguay el 7 de junio del 2017 (en adelante, la
“Convencion Multilateral”).

Este documento fue preparado por la Autoridad Competente de Chile y representa su
entendimiento respecto de las modificaciones hechas por la Convencion Multilateral al
Convenio.

Este documento fue preparado sobre la base de las posiciones de Chile en relacion con
la Convencion Multilateral, presentadas al Depositario tras su ratificacion el 26 de
noviembre del 2020, y de las posiciones de Uruguay en relacién con la Convencién
Multilateral, presentadas al Depositario tras su ratificacién el 6 de febrero del 2020. Se
hace presente que estas posiciones se encuentran sujetas a modificacién, de acuerdo
con lo previsto en la Convencion Multilateral. Las modificaciones a las posiciones en la
Convencion Multilateral pueden modificar los efectos de la Convencion Multilateral en el
Convenio.

Los textos legales auténticos del Convenio y de la Convencion Multilateral
prevalecen, y se mantienen como los textos legales aplicables.

Este documento busca reflejar las disposiciones de la Convencién Multilateral que son
aplicables al Convenio, insertando, a continuacion de cada una de las disposiciones del
Convenio que se modifican, sustituyen o complementan por la Convencién Multilateral,
un recuadro que muestra la respectiva disposicién aplicable. Los recuadros que
contienen disposiciones de la Convencién Multilateral han sido insertados
generalmente en conformidad con el orden de las disposiciones del Modelo de
Convenio OCDE 2017.

Se hace presente que en los recuadros insertados se han realizado cambios menores
al texto de las disposiciones de la Convencion Multilateral para adaptarlas a la




terminologia usada en el Convenio (tales como “Acuerdo Tributario Cubierto” y
“Convenio”, “Jurisdicciones Contratantes” y “Estados Contratantes”), para facilitar la
comprension de las disposiciones de la Convencion Multilateral. Estos cambios figuran
entre corchetes y tienen por finalidad facilitar la legibilidad del documento y en ningun
caso buscan cambiar la esencia de las disposiciones de la Convencion Multilateral. Del
mismo modo, se han realizado cambios a partes de las disposiciones de la Convencion
Multilateral que describen las disposiciones existentes del Convenio: en este caso, se
ha reemplazado el lenguaje descriptivo por referencias legales a las disposiciones
existentes, para facilitar su legibilidad.

En cualquier caso, las referencias hechas a las disposiciones del Convenio deben ser
entendidas como referentes al Convenio modificado por las disposiciones de la
Convencion Multilateral, siempre que dichas disposiciones de la Convencion Multilateral
hayan entrado a producir efectos.

Se hace presente que este documento contiene traducciones no oficiales al idioma espariol
de la Convencion Multilateral, cuyos uUnicos idiomas auténticos son el inglés y el francés.

Finalmente, se hace presente que el Convenio puede haber sufrido modificaciones
posteriores a su suscripcion a raiz de la aplicacion de la clausula de la nacién mas
favorecida. Este texto no refleja estos cambios, siendo las Circulares que informen de estas
modificaciones las referencias en la materia.

Referencias.

Las copias de los textos legales de la Convencién Multilateral y del Convenio pueden
ser encontrados en los siguientes vinculos:

La Convencion Multilateral:
https://www.oecd.org/tax/treaties/multilateral-convention-to-implement-tax-treaty-
related-measures-to-prevent-BEPS.pdf

El Convenio:

http://www.sii.cl/normativa_legislacion/convenios_internacionales.html

La posicién sobre el MLI de Chile notificada al Depositario y la posicion sobre el MLI de
Uruguay notificada al Depositario pueden ser encontradas en la pagina de internet del
Depositario del MLI (OCDE).

Aviso sobre la entrada en vigencia de las disposiciones de la Convencién
Multilateral.

Las disposiciones de la Convencion Multilateral aplicables al Convenio no producen
efectos en las mismas fechas que las disposiciones originales del Convenio. Cada
disposicion de la Convencién Multilateral puede producir efectos a partir de fechas
diferentes, dependiendo del tipo de impuestos involucrados (impuestos retenidos en la
fuente u otros impuestos y en las opciones tomadas por Chile y Uruguay en sus




posiciones sobre la Convencion Multilateral.

Fechas de depdsito de los instrumentos de ratificacion, aceptacion o aprobacion:
Por Chile: el 26 de noviembre del 2020;
Por Uruguay: el 6 de febrero del 2020.

Fecha de entrada en vigor de la Convencién Multilateral:
Para Chile: el 1 de marzo del 2021;
Para Uruguay: el 1 de junio del 2020.

Fecha de entrada en efectos de las disposiciones de la Convencién Multilateral respecto
del Convenio:

En Chile: para impuestos retenidos en la fuente, sobre las cantidades pagadas o
abonadas a no residentes, cuando el hecho que genere la imposicién ocurra a partir del
1 de enero del 2022, y con respecto a cualquier otro impuesto, para los impuestos
exigidos con respecto a periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero del
2022;

En Uruguay: para impuestos retenidos en la fuente, sobre las cantidades pagadas o
abonadas a no residentes, cuando el hecho que genere la imposicién ocurra a partir del
1 de enero del 2022, y con respecto a cualquier otro impuesto, para los impuestos
exigidos con respecto a periodos impositivos que comiencen a partir del 1 de enero del
2022.




CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE Y EL GOBIERNO DE
LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION
CON RELACION A LOS IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE EL PATRIMONIO Y
PARA PREVENIR LA EVASION Y ELUSION FISCAL

El Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno de La Republica Oriental del Uruguay,

Deseando promover el desarrollo de su relacion econémica y fortalecer su cooperacion en
materias tributarias,

Con la intenciéon de concluir un Convenio para la eliminacion de la doble imposiciéon con
relacion a los impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio sin crear oportunidades para
situaciones de nula o reducida tributacién a través de evasion o elusién fiscal (incluyendo
aquellos acuerdos para el uso abusivo de tratados —treaty-shopping— dirigidos a que
residentes de terceros Estados obtengan indirectamente beneficios de este Convenio),

Han acordado lo siguiente:

) CAPITULO |
AMBITO DE APLICACION DEL CONVENIO

Articulo 1
PERSONAS COMPRENDIDAS

1. El presente Convenio se aplica a las personas residentes de uno o de ambos Estados
Contratantes.

2. Para fines de este Convenio, la renta obtenida por o a través de una entidad o acuerdo
que es tratado de forma total o parcial como fiscalmente transparente de acuerdo a
la legislacion de cualquiera de los Estados Contratantes, sera considerada como
obtenida por un residente de un Estado Contratante pero sélo en la medida en que la
renta sea tratada por la legislacion tributaria de tal Estado Contratante como la renta
de un residente. En ningun caso las disposiciones de este Convenio se interpretaran
en el sentido de restringir el derecho de un Estado Contratante para someter a
imposicion a los residentes de ese Estado Contratante. Para los fines de este parrafo,
el término “fiscalmente transparente” significa situaciones en las que, de conformidad
con la legislacién de un Estado Contratante, la renta o parte de la renta de una entidad
0 acuerdo no esta sometida a imposicion al nivel de la entidad o acuerdo, sino que al
nivel de las personas que tienen un interés en esa entidad o acuerdo como si la renta
o parte de la renta fuese directamente obtenida por tales personas al momento de la
realizacion de esa renta o parte de esa renta, sea o no que la renta o parte de la renta
se distribuya por la entidad o acuerdo a tales personas.

Articulo 2
IMPUESTOS COMPRENDIDOS



El presente Convenio se aplica a los impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio,
exigibles por cada uno de los Estados Contratantes, sus subdivisiones politicas o sus
autoridades locales, cualquiera que sea el sistema de exaccion.

Se consideran impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio los que gravan la
totalidad de la renta o del patrimonio o cualquier parte de los mismos, incluidos los
impuestos sobre las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles o
inmuebles, los impuestos sobre los importes totales de los sueldos o salarios pagados
por las empresas, asi como los impuestos sobre las plusvalias.

Los impuestos actuales a los que se aplica este Convenio son, en particular:

a) en el caso de Chile, los impuestos establecidos en la Ley sobre Impuesto a la
Renta, (en adelante denominado como “impuesto chileno).

b)  en el caso de Uruguay:

(i) el Ilmpuesto a las Rentas de las Actividades Econdémicas (IRAE);

(i) el lmpuesto a las Rentas de las Personas Fisicas (IRPF);

(i) el Impuesto a las Rentas de los No Residentes (IRNR);

(iv) el Impuesto de Asistencia a la Seguridad Social (IASS); y

(v) el Impuesto al Patrimonio (IP);

(en adelante denominados como “impuesto uruguayo”).
El Convenio se aplicara igualmente a los impuestos de naturaleza idéntica o
sustancialmente similares, y a los impuestos sobre el patrimonio, que se establezcan
con posterioridad a la fecha de la firma del Convenio, y que se afiadan a los impuestos
actuales o les sustituyan. Las autoridades competentes de los Estados Contratantes

se comunicaran mutuamente las modificaciones significativas que se hayan
introducido en sus respectivas legislaciones fiscales.

CAPIiTULO Il
DEFINICIONES

Articulo 3
DEFINICIONES GENERALES

A los efectos del presente Convenio, a menos que de su contexto se infiera una
interpretacion diferente:

a) El término Chile significa la Republica de Chile, y cuando se utilice en sentido
geografico significa el territorio en el que se aplican sus leyes, incluyendo el
espacio aéreo, las areas maritimas, bajo jurisdiccién chilena o en las que se
ejerzan derechos de soberania, de acuerdo con el derecho internacional y la
legislacion nacional;



b)

El término “Uruguay” significa la Republica Oriental del Uruguay, y cuando se
utilice en sentido geografico significa el territorio en el que se aplican sus leyes,
incluyendo el espacio aéreo, las areas maritimas, bajo jurisdiccion uruguaya o
en las que se ejerzan derechos de soberania, de acuerdo con el derecho
internacional y la legislacién nacional,

las expresiones “un Estado Contratante” y “el otro Estado Contratante”
significan Chile o Uruguay, segun lo requiera el contexto;

el término “persona" comprende a las personas naturales o fisicas, las
sociedades y cualquier otra agrupacién de personas;

el término “sociedad” significa cualquier persona juridica o cualquier entidad que
sea tratada como persona juridica a efectos impositivos;

las expresiones “empresa de un Estado Contratante” y “empresa del otro Estado
Contratante” significan, respectivamente, una empresa explotada por un
residente de un Estado Contratante y una empresa explotada por un residente
del otro Estado Contratante;

la expresion “trafico internacional” significa todo transporte efectuado por un
buque, aeronave o vehiculo terrestre explotado por una empresa de un Estado
Contratante, salvo cuando el transporte se realice exclusivamente entre puntos
situados en el otro Estado Contratante;

la expresion “autoridad competente” significa:

(i en el caso de Chile, el Ministro de Hacienda, el Director del Servicio de
Impuestos Internos o sus representantes autorizados; y

(i) en el caso de Uruguay, el Ministro de Economia y Finanzas o su
representante autorizado;

el término “nacional”, en relacion con un Estado Contratante, significa:

(i) toda persona natural o fisica que posea la nacionalidad o ciudadania de
este Estado Contratante; y

(i) toda persona juridica o asociacion constituida conforme a la legislacion
vigente en este Estado Contratante.

Para la aplicacion del Convenio por un Estado Contratante en un momento
determinado, cualquier término o expresion no definida en el mismo tendra, a menos
que de su contexto se infiera una interpretacion diferente, el significado que, en ese
momento, le atribuya la legislacion de ese Estado relativa a los impuestos que son
objeto del Convenio, prevaleciendo el significado atribuido por la legislacién impositiva
de ese Estado sobre el que resultaria de otras Leyes de ese Estado.

Articulo 4
RESIDENTE



A los efectos de este Convenio, la expresion “residente de un Estado Contratante”
significa toda persona que, en virtud de la legislacion de ese Estado, esté sujeta a
imposicion en el mismo en razén de su domicilio, residencia, lugar de constitucion,
sede de direccion o cualquier otro criterio de naturaleza analoga, incluyendo también
a ese Estado y a sus subdivisiones politicas o autoridades locales. Esta expresién no
incluye, sin embargo, a las personas que estén sujetas a imposicion en ese Estado
exclusivamente por la renta que obtengan de fuentes situadas en el citado Estado o
por el patrimonio situado en el mismo.

Cuando, en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona natural o fisica sea
residente de ambos Estados Contratantes, su situacion se resolvera de la siguiente
manera:

a) dicha persona sera considerada residente solamente del Estado donde tenga
una vivienda permanente a su disposicion; si tuviera una vivienda permanente
a su disposicion en ambos Estados, se considerara residente solamente del
Estado con el que mantenga relaciones personales y econémicas mas
estrechas (centro de intereses vitales);

b)  sino pudiera determinarse el Estado en el que dicha persona tiene el centro de
sus intereses vitales o si no tuviera una vivienda permanente a su disposicion
en ninguno de los Estados, se considerara residente solamente del Estado
donde viva habitualmente;

c) si viviera habitualmente en ambos Estados, o no lo hiciera en ninguno de ellos,
se considerara residente solamente del Estado del que sea nacional;

d) si fuera nacional de ambos Estados, o no lo fuera de ninguno de ellos, las
autoridades competentes de los Estados Contratantes resolveran el caso
mediante procedimiento de acuerdo mutuo.

Cuando en virtud de las disposiciones del parrafo 1, una persona, que no sea una
persona natural o fisica, sea residente de ambos Estados Contratantes, se
considerara residente solo del Estado de la que sea nacional. Si fuere nacional de
ambos Estados Contratantes, o no lo fuere de ninguno de ellos, los Estados
Contratantes haran lo posible por resolver el caso mediante un procedimiento de
acuerdo mutuo. En ausencia de acuerdo mutuo entre las autoridades competentes de
los Estados Contratantes, dicha persona no tendrd derecho a ninguno de los
beneficios o exenciones impositivas contempladas por este Convenio.

Articulo 5
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE
A efectos del presente Convenio, la expresion "establecimiento permanente" significa
un lugar fijo de negocios mediante el cual una empresa realiza toda o parte de su
actividad.

La expresién "establecimiento permanente" comprende, en especial:

(@) una sede de direccién;



(b) una sucursal;
(c) una dficina;
(d) unafabrica;
(e) untaller;y

(f)  una mina, un pozo de petréleo o de gas, una cantera o cualquier otro lugar
relacionado con la exploracién o explotacion de recursos naturales.

La expresién "establecimiento permanente" también incluye:

(@) una obra, o un proyecto de construccion o de instalacion y las actividades de
supervision relacionados con ellos, pero solo cuando dicha obra, proyecto o
actividades continten durante un periodo superior a seis meses;

(b) la operacion de un equipo grande o valioso en ese otro Estado por un periodo o
periodos que en total excedan 183 dias dentro de un periodo cualquiera de doce
meses;

(c) la prestacion de servicios, incluidos los servicios de consultoria, por parte de una
empresa por intermedio de empleados u otras personas naturales o fisicas
encomendadas por la empresa para ese fin, cuando tales actividades continten
dentro del pais por un periodo o periodos que en total excedan 183 dias, dentro
de un periodo cualquiera de doce meses.

La duracion de las actividades a las que se refiere este parrafo se determinara
agregando los periodos durante los cuales se desarrollan actividades en un Estado
Contratante por empresas asociadas, siempre que las actividades de la empresa en
ese Estado sean sustancialmente las mismas que las actividades desarrolladas en ese
mismo Estado por su empresa asociada. En todo caso, el periodo durante el cual dos
0 mas empresas asociadas llevan a cabo actividades concurrentes sera contado solo
una vez. Se considerara que una empresa es asociada a otra empresa si una de ellas
participa directa o indirectamente en la administracion, el control o el capital de la otra,
0 si la misma persona o personas participan directa o indirectamente en la
administracion, control o el capital de ambas empresas.

No obstante las disposiciones precedentes de este Articulo, se considera que la
expresion "establecimiento permanente” no incluye:

(a) la utilizacion de instalaciones con el unico fin de almacenar o exponer bienes o
mercancias pertenecientes a la empresa;

(b) el mantenimiento de un depésito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el unico fin de almacenarlas o exponerlas;

(c) el mantenimiento de un depdsito de bienes o mercancias pertenecientes a la
empresa con el unico fin de que sean transformadas por otra empresa;



4.1

(d) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de comprar bienes
0 mercancias, o de recoger informacion, para la empresa;

(e) el mantenimiento de un lugar fijo de negocios con el unico fin de hacer publicidad,
suministrar informacioén o realizar investigaciones cientificas para la empresa;

en la medida en que tal actividad tenga un caracter preparatorio o auxiliar.

El parrafo 4 no se aplicara a un lugar fijo de negocios que es utilizado o mantenido
por una empresa si la misma empresa o0 una empresa estrechamente relacionada
realiza sus actividades de negocios en el mismo lugar o en otro lugar en el mismo
Estado Contratante y

(a) eselugaru otro lugar configura un establecimiento permanente para la empresa
o la empresa estrechamente relacionada de conformidad a las disposiciones de
este Articulo, o

(b) el conjunto de la actividad resultante de la combinacion de actividades
realizadas por las dos empresas en el mismo lugar, o por la empresa o las
empresas estrechamente relacionadas en los dos lugares, no tiene un caracter
preparatorio o auxiliar,

en la medida en que las actividades de negocios realizadas por las dos
empresas en el mismo lugar, o por la misma empresa o las empresas
estrechamente relacionadas en los dos lugares, constituyan funciones
complementarias que son parte de la operacion cohesionada de un negocio.

No obstante las disposiciones de los parrafos 1y 2, y sujeto a las disposiciones del
parrafo 7, cuando una persona actie en un Estado Contratante por cuenta de una
empresa y, de esa manera, habitualmente concluya contratos, o habitualmente
cumpla el rol principal que lleva a la conclusion de contratos que son concluidos
rutinariamente sin modificaciones sustanciales por parte de la empresa, y tales
contratos sean

(@) en el nombre de la empresa, o

(b) para la transferencia de propiedad, o para otorgar el derecho a usar propiedad,
de dominio de esa empresa o respecto de la cual dicha empresa tiene el
derecho a usar, o

(c) para la prestacién de servicios por parte de esa empresa,

se considerara que dicha empresa tiene un establecimiento permanente en ese
Estado con relaciéon a cualquier actividad que esa persona realice para la empresa a
menos que las actividades de esa persona se limiten a las mencionadas en el parrafo
4 que, de haber sido realizadas por medio de un lugar fijo de negocios, no se hubiera
considerado ese lugar fijjo de negocios como un establecimiento permanente de
acuerdo con las disposiciones de ese parrafo.

No obstante lo dispuesto en el Articulo 7 y en las disposiciones de este Articulo, las
primas en relacion a polizas de seguros emitidas por una empresa de un Estado



Contratante pueden someterse a impuestos en el otro Estado Contratante de
conformidad a su legislacion interna. Sin embargo, y excluyendo el caso en que la
prima sea atribuible a un establecimiento permanente de la empresa situado en ese
otro Estado, el impuesto asi aplicable no podra exceder a:

(a)
(b)

(a)

(b)

2,5 por ciento del monto bruto de las primas en el caso de podlizas de reaseguro;

10 por ciento del monto bruto de las primas en el caso de otras pdlizas de
seguro.

El parrafo 5 no se aplica cuando la persona que actua en un Estado Contratante
por cuenta de una empresa del otro Estado Contratante realice su negocio en
el primer Estado mencionado como un agente independiente y actua para la
empresa en el marco ordinario de ese negocio. Sin embargo, cuando una
persona actua de manera exclusiva o casi exclusiva por cuenta de una empresa
0 mas empresas estrechamente relacionadas a ella, esa persona no debe ser
considerada como un agente independiente al que se refiere este parrafo
respecto de tal empresa o empresas.

Para los efectos de este Articulo, una persona se considera estrechamente
relacionada a una empresa si, sobre la base de todos los hechos y
circunstancias relevantes, una tiene control sobre la otra, 0 ambas estan bajo el
control de las mismas personas o empresas. En cualquier caso, una persona
se considerara que esta estrechamente relacionada a una empresa si una
posee, directa o indirectamente, mas del 50 por ciento del interés en los
beneficios de la otra (0, en el caso de una sociedad, mas del 50 por ciento del
total del derecho a voto y del valor de las acciones de la sociedad, o de la
participacién en el patrimonio de la sociedad) o si otra persona posee, directa o
indirectamente, mas del 50 por ciento del interés en los beneficios (o, en el caso
de una sociedad, mas del 50 por ciento del total del derecho a voto y del valor
de las acciones de la sociedad o de la participaciéon en el patrimonio de la
sociedad) de la persona y de la empresa.

El hecho de que una sociedad residente de un Estado Contratante controle o sea
controlada por una sociedad residente del otro Estado Contratante, o que realice
actividades empresariales en ese otro Estado (ya sea por medio de un
establecimiento permanente o de otra manera) no convierte por si solo a cualquiera
de estas sociedades en un establecimiento permanente de la otra.

CAPITULO Il
IMPOSICION DE LAS RENTAS

Articulo 6
RENTAS DE BIENES INMUEBLES

Las rentas que un residente de un Estado Contratante obtenga de bienes inmuebles
(incluidas las rentas de explotaciones agricolas o forestales) situados en el otro
Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.
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Para los efectos de este Convenio, la expresion "bienes inmuebles” tendra el
significado que le atribuya la legislacién del Estado Contratante en que los bienes en
cuestion estén situados. Dicha expresion comprende en todo caso, los bienes
accesorios a los bienes inmuebles, el ganado y el equipo utilizado en las explotaciones
agricolas y forestales, los derechos a los que sean aplicables las disposiciones de
derecho relativas a los bienes raices, el usufructo de bienes inmuebles y el derecho a
percibir pagos fijos o variables en contraprestacion por la explotacién, o la concesién
de la explotacion, de yacimientos minerales, fuentes y otros recursos naturales. Los
buques y aeronaves no se consideraran bienes inmuebles.

Las disposiciones del parrafo 1 son aplicables a las rentas derivadas de la utilizacion
directa, el arrendamiento o aparceria, asi como de cualquier otra forma de explotacion
de los bienes inmuebles.

Las disposiciones de los parrafos 1 y 3 se aplican igualmente a las rentas derivadas
de los bienes inmuebles de una empresa y de los bienes inmuebles utilizados para la
prestacion de servicios personales independientes

Articulo 7
BENEFICIOS EMPRESARIALES

Los beneficios de una empresa de un Estado Contratante solamente podran
someterse a imposicion en ese Estado, a no ser que la empresa realice su actividad
en el otro Estado Contratante por medio de un establecimiento permanente situado
en él. Sila empresa realiza, o ha realizado, su actividad de dicha manera, los beneficios
de la empresa pueden someterse a imposicion en el otro Estado, pero solo en la medida
en que sean atribuibles a ese establecimiento permanente.

Sujeto a las disposiciones del parrafo 3, cuando una empresa de un Estado
Contratante realice su actividad en el otro Estado Contratante por medio de un
establecimiento permanente situado en él, en cada Estado Contratante se atribuiran
a dicho establecimiento permanente los beneficios que el mismo hubiera podido
obtener si fuera una empresa distinta y separada que realizase actividades idénticas
o similares, en las mismas o similares condiciones y tratase con total independencia
con la empresa de la que es establecimiento permanente y con cualquier otra persona.

Para la determinacién de los beneficios del establecimiento permanente se permitira
la deduccidn de los gastos realizados para los fines del establecimiento permanente,
incluyéndose los gastos de direccion y generales de administracion para los mismos
fines, tanto si se efectian en el Estado en que se encuentra el establecimiento
permanente como en otra parte.

En la medida que sea usual en un Estado Contratante determinar los beneficios
atribuibles a un establecimiento permanente sobre la base de un reparto de los
beneficios totales de la empresa entre sus diversas partes, nada de lo establecido en
el parrafo 2 impedira que ese Estado Contratante determine de esta manera los
beneficios imponibles; sin embargo, el método de reparto adoptado habra de ser tal
que el resultado obtenido sea conforme a los principios contenidos en este Articulo.
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Para los fines de los parrafos precedentes, los beneficios que sean atribuibles al
establecimiento permanente deben determinarse mediante el mismo método afio tras
afo, salvo que haya una razon suficientemente buena para hacer lo contrario.

Cuando los beneficios comprendan rentas reguladas separadamente en otros
Articulos de este Convenio, las disposiciones de dichos articulos no quedaran
afectadas por las del presente Articulo.

Articulo 8
TRANSPORTE INTERNACIONAL

Los beneficios obtenidos por una empresa de un Estado Contratante procedentes de
la explotacion de buques, aeronaves o vehiculos de transporte terrestre en el trafico
internacional solo pueden someterse a imposicion en ese Estado.

Para los fines de este Articulo, los beneficios procedentes de la explotaciéon de buques,
aeronaves o vehiculos de transporte terrestre en el trafico internacional comprenden:

(@) los ingresos brutos que se deriven directamente de la explotacién de buques,
aeronaves o vehiculos de transporte terrestre en trafico internacional;

(b) los beneficios procedentes del alquiler o arrendamiento de vehiculos de
transporte terrestre, buques o aeronaves a casco desnudo;

(c) los beneficios procedentes del uso o alquiler de contenedores (incluidos los
remolques y equipos vinculados para el transporte de contenedores) usados para
el transporte de bienes o mercancias; y

(d) los intereses sobre cantidades generadas directamente de la explotacién de
buques, aeronaves o vehiculos de transporte terrestre en trafico internacional;

siempre que dicho alquiler, dicho uso o los intereses, segun se trate del inciso b), del
inciso ¢) o del inciso d), sean accesorios a la explotacion de buques, aeronaves o
vehiculos de transporte terrestre en el trafico internacional.

Las disposiciones del parrafo 1 son también aplicables a las utilidades procedentes de

la participacion en un consorcio, en una empresa mixta o en una agencia de explotacién
internacional.

Articulo 9
EMPRESAS ASOCIADAS
Cuando
a) una empresa de un Estado Contratante participe, directa o indirectamente, en

la direccidn, el control o el capital de una empresa del otro Estado Contratante,
o
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b)  unas mismas personas participen, directa o indirectamente, en la direccién, el
control o el capital de una empresa de un Estado Contratante y de una empresa
del otro Estado Contratante,

Yy, en uno y otro caso las dos empresas estén, en sus relaciones comerciales o
financieras, unidas por condiciones aceptadas o impuestas que difieran de las que
serian acordadas por empresas independientes, los beneficios que habrian sido
obtenidos por una de las empresas de no existir dichas condiciones, y que de hecho
no se han realizado a causa de las mismas, podran incluirse en los beneficios de esa
empresa y someterse a imposicion en consecuencia.

Cuando un Estado Contratante incluya en los beneficios de una empresa de ese
Estado y someta, en consecuencia, a imposicion los beneficios sobre los cuales una
empresa del otro Estado ha sido sometida a imposicion en ese otro Estado, y los
beneficios asi incluidos son beneficios que habrian sido realizados por la empresa del
Estado mencionado en primer lugar si las condiciones convenidas entre las dos
empresas hubieran sido las que se hubiesen convenido entre empresas
independientes, ese otro Estado, si esta de acuerdo en que el ajuste realizado por el
Estado mencionado en primer lugar se justifica tanto en si mismo como con respecto
al monto, practicara el ajuste correspondiente de la cuantia del impuesto que ha
percibido sobre esos beneficios. Para determinar dicho ajuste se tendran en cuenta
las demas disposiciones del presente Convenio y las autoridades competentes de los
Estados Contratantes se consultaran en caso necesario.

Las disposiciones del parrafo 2 no se aplicaran en los casos en que una o0 mas
transacciones sometidas a un ajuste de beneficios de conformidad con el parrafo 1,
sean consideradas como fraudulentas de acuerdo a una decision administrativa o
judicial.

Articulo 10
DIVIDENDOS

Los dividendos pagados por una sociedad residente de un Estado Contratante a un
residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicién en ese otro
Estado.

Sin embargo, dichos dividendos pueden también someterse a imposicién en el Estado
Contratante en que resida la sociedad que paga los dividendos y segun la legislacion
de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de los dividendos es un residente del
otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no podra exceder del:

(@) 5 por ciento del importe bruto de los dividendos si el beneficiario efectivo es una
sociedad que controle o posea directamente al menos el 25 por ciento del poder
de voto o capital de la sociedad que paga los dividendos, y

(b) 15 por ciento del importe bruto de los dividendos en todos los demas casos.

Las disposiciones de este parrafo no afectan la imposicién de la sociedad respecto de
los beneficios con cargo a los que se pagan los dividendos.
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Las disposiciones de este parrafo no limitaran la aplicacién del Impuesto Adicional a
pagar en Chile en la medida que el Impuesto de Primera Categoria sea acreditable
en la determinacion del monto del Impuesto Adicional.

El término “dividendos”, en el sentido de este Articulo, significa las rentas de las
acciones u otros derechos, excepto los de crédito, que permitan participar en los
beneficios, asi como las rentas de otras participaciones sociales sujetas al mismo
régimen tributario que las rentas de las acciones por la legislacion del Estado de
residencia de la sociedad que efectue la distribucion.

Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo de
los dividendos, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado
Contratante, del que es residente la sociedad que paga los dividendos, una actividad
empresarial a través de un establecimiento permanente situado alli, o presta en ese
otro Estado servicios personales independientes por medio de una base fija situada alli,
y la participacion que genera los dividendos esta vinculada efectivamente a dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso son aplicables las disposiciones
del Articulo 7 o del Articulo 14, segun corresponda.

Cuando una sociedad residente de un Estado Contratante obtenga beneficios o rentas
procedentes del otro Estado Contratante, ese otro Estado no podra exigir impuesto
alguno sobre los dividendos pagados por la sociedad, salvo en la medida en que esos
dividendos se paguen a un residente de ese otro Estado o la participacion que genera
los dividendos esté vinculada efectivamente a un establecimiento permanente o a una
base fija situados en ese otro Estado, ni tampoco someter los beneficios no
distribuidos de la sociedad a un impuesto sobre los mismos, aunque los dividendos
pagados o los beneficios no distribuidos consistan, total o parcialmente, en beneficios
o rentas procedentes de ese otro Estado.

En el caso de Uruguay, cuando una sociedad residente de Chile tenga un
establecimiento permanente en Uruguay, las remesas de beneficios, o lo que se
considere como tales, remitidas por el establecimiento permanente a la sociedad
residente en Chile, se consideraran “dividendos” en el sentido de este Articulo, y
Uruguay podra someter a imposicién estos “dividendos”, pero el impuesto asi exigido
no podra exceder del 5 por ciento de su importe bruto. En el caso de Chile, nada en
este Convenio afectara la imposicion en Chile de un residente en Uruguay con
relacion a las utilidades atribuibles a un establecimiento permanente situado en Chile,
tanto bajo el Impuesto de Primera Categoria como el Impuesto Adicional, siempre que
el Impuesto de Primera Categoria sea totalmente deducible contra el Impuesto
Adicional.

Articulo 11
INTERESES

Los intereses procedentes de un Estado Contratante y pagados a un residente del
otro Estado Contratante pueden someterse a imposicidon en ese otro Estado.

Sin embargo, dichos intereses también pueden someterse a imposicion en el Estado
Contratante del que procedan y segun la legislacion de este Estado, pero si el
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beneficiario efectivo de los intereses es un residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder del:

(@) 4 por ciento del importe bruto de los intereses derivados de:

(i) la venta a crédito efectuada al comprador de la maquinaria y equipo por
el beneficiario efectivo que es el vendedor de la maquinaria y equipo; y

(i) préstamos otorgados por bancos a un plazo no menor de tres afos para
financiar proyectos de inversion;

(b) 15 por ciento del importe bruto de los intereses en todos los demas casos.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes estableceran de
mutuo acuerdo la forma de aplicacion de esos limites.

El término “intereses”, en el sentido de este Articulo significa las rentas de créditos de
cualquier naturaleza, con o sin garantia hipotecaria y, en particular, las rentas de
valores publicos y las rentas de bonos y obligaciones, asi como cualquier otra renta
que la legislacién tributaria del Estado de donde procedan los intereses asimile a las
rentas de las cantidades dadas en préstamo. Las penalizaciones por mora en el pago
se consideran intereses a efectos del presente Articulo. El término interés no incluira
rentas tratadas en el Articulo 10.

Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo de
los intereses, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado
Contratante, del que proceden los intereses, una actividad empresarial por medio de
un establecimiento permanente situado alli, o presta servicios personales
independientes en ese otro Estado por medio de una base fija situada alli, y el crédito
que genera los intereses esta vinculado efectivamente a dicho establecimiento
permanente o base fija. En tal caso son aplicables las disposiciones del Articulo 7 o
del Articulo 14, segun corresponda.

Los intereses se consideran procedentes de un Estado Contratante cuando el deudor
sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de los intereses, sea
o no residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado Contratante un
establecimiento permanente o una base fija con relacion a los cuales se haya
contraido la deuda por la que se pagan los intereses, y éstos son soportados por el
citado establecimiento permanente o la base fija, dichos intereses se consideraran
procedentes del Estado Contratante donde esté situado el susodicho establecimiento
permanente o la base fija.

Cuando en razon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan con otra persona, el importe
de los intereses exceda, por cualquier motivo, del que hubieran convenido el deudor
y el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este
Articulo no se aplicaran mas que a este ultimo importe. En tal caso la cuantia en
exceso podra someterse a imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado
Contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones del presente Convenio.
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Articulq 12
REGALIAS

Las regalias procedentes de un Estado Contratante y pagadas a un residente del otro
Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

Sin embargo, dichas regalias también pueden someterse a imposicién en el Estado
Contratante del que procedan y conforme a la legislacion de ese Estado, pero si el
beneficiario efectivo de las regalias es residente del otro Estado Contratante, el
impuesto asi exigido no podra exceder del 10 por ciento del importe bruto de las
regalias.

El término “regalias”, en el sentido de este Articulo significa las cantidades de
cualquier clase pagadas por el uso, o el derecho al uso, de derechos de autor sobre
obras literarias, artisticas o cientificas, incluidas las peliculas cinematograficas, o las
peliculas o cintas para su difusidon por cualquier medio y cualquier otro medio de
reproduccion de imagen o de sonido, patentes, marcas, disefios o modelos, planos,
férmulas o procedimientos secretos u otra propiedad intangible, o por el uso o el
derecho al uso de equipos industriales, comerciales o cientificos, o por informaciones
relativas a experiencias industriales, comerciales o cientificas.

Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no son aplicables si el beneficiario efectivo de
las regalias, residente de un Estado Contratante, realiza en el otro Estado Contratante
del que proceden las regalias una actividad empresarial por medio de un
establecimiento permanente situado alli, o presta en ese otro Estado servicios
personales independientes a través de una base fija situada alli, y el bien o el derecho
por el que se pagan las regalias estan vinculados efectivamente a dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso son aplicables las disposiciones
del Articulo 7 o del Articulo 14, segun corresponda.

Las regalias se consideran procedentes de un Estado Contratante cuando el deudor
sea un residente de ese Estado. Sin embargo, cuando el deudor de las regalias, sea o
no residente de un Estado Contratante, tenga en un Estado Contratante un
establecimiento permanente o una base fija con relacion a los cuales se haya contraido
la obligacion del pago de las regalias, y dicho establecimiento permanente o base fija
soporte la carga de los mismos, tales regalias se consideraran procedentes del Estado
en que esté situado el susodicho establecimiento permanente o la base fija.

Cuando por razéon de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo, o de las que uno y otro mantengan con otra persona, el importe
de las regalias, exceda del que habrian convenido el deudor y el beneficiario efectivo
en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este Articulo no se aplicaran
mas que a este ultimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso podra someterse a
imposicion de acuerdo con la legislacion de cada Estado Contratante, teniendo en
cuenta las demas disposiciones del presente Convenio.

Articulo 13
GANANCIAS DE CAPITAL
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Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga de la enajenacion
de bienes inmuebles situados en el otro Estado Contratante, pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

Las ganancias derivadas de la enajenacion de bienes muebles que formen parte del
activo de un establecimiento permanente que una empresa de un Estado Contratante
tenga en el otro Estado Contratante, o de bienes muebles que pertenezcan a una base
fija que un residente de un Estado Contratante tenga en el otro Estado Contratante para
la prestacion de servicios personales independientes, incluyendo las ganancias
derivadas de la enajenacion de dicho establecimiento permanente o base fija (solo o
con el conjunto de la empresa de la que forme parte) pueden someterse a imposicion
en ese otro Estado.

Las ganancias derivadas de la enajenacion de buques, aeronaves o vehiculos de
transporte terrestre explotados en trafico internacional, o de bienes muebles afectos a
la explotacion de dichos buques, aeronaves o vehiculos de transporte terrestre podran
someterse a imposicidén solamente en el Estado Contratante del que sea residente el
enajenante.

[MODIFICADO por el subapartado b) del apartado 1 del articulo 9 de la
Convencion Multilateral] Las ganancias que un residente de un Estado Contratante
obtenga de la enajenacion de acciones o de otros derechos de participacion cuyo
valor derive directa o indirectamente, en cualquier momento durante los 365 dias
precedentes a la enajenacién, en mas de un 50 por ciento de bienes inmuebles
situados en el otro Estado Contratante, pueden someterse a imposicién en ese otro
Estado.

El siguiente subapartado b) del apartado 1 del articulo 9 de la Convencién
Multilateral se aplicara al apartado 4 del articulo 13 de este Convenio:

Articulo 9 de la Convencion Multilateral - Ganancias de Capital Procedentes de la
Enajenacion de Acciones o Derechos Comparables en Entidades cuyo Valor
proceda Principalmente de Bienes Inmuebles.

[Las disposiciones del apartado 4 del articulo 13 del Convenio] se aplicaran a
acciones o derechos comparables, por ejemplo derechos en una partnership o un
trust (en la medida en que dichas acciones o derechos no estén ya cubiertos),
ademas de las acciones o derechos ya amparados por las disposiciones [del
Convenio].

Las ganancias que un residente de un Estado Contratante obtenga de la enajenacién
de acciones u otros derechos de participacion, distintas de las mencionadas en el
parrafo 4, que representen directa o indirectamente una participacion en el capital de
una sociedad residente en el otro Estado Contratante pueden someterse a imposicién
en ese otro Estado, si el residente mencionado en primer lugar ha poseido en
cualquier momento durante los 365 dias precedentes a la enajenacion, directa o
indirectamente, al menos un 20 por ciento de las acciones u otros derechos en el
capital de esa sociedad. Sin embargo, si dicha participacion en el capital de la
sociedad es inferior al 20 por ciento, el impuesto asi exigido no podra exceder del 16
por ciento de la ganancia.
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Las ganancias derivadas de la enajenacion de cualquier otro bien distinto de los
mencionados en los parrafos anteriores solo pueden someterse a imposicion en el
Estado Contratante en que resida el enajenante.

Articulo 14
SERVICIOS PERSONALES INDEPENDIENTES

Las rentas obtenidas por una persona natural o fisica residente de un Estado
Contratante con respecto a servicios profesionales u otras actividades de caracter
independiente solo pueden someterse a imposicién en ese Estado. Sin embargo,
dichas rentas también pueden someterse a imposicion en el otro Estado Contratante:

(a) si dicha persona dispone regularmente de una base fija en el otro Estado
Contratante para el desempefo de sus actividades; en tal caso, solo puede
someterse a imposicion en ese otro Estado la parte de la renta que sea atribuible
a dicha base fija; o

(b) si dicha persona permanece en el otro Estado Contratante por un periodo o
periodos que en total sumen o excedan 183 dias en cualquier periodo de doce
meses que comience o termine en el afio tributario considerado; en tal caso,
solo la parte de la renta obtenida por el desarrollo de sus actividades en ese
otro Estado pueden someterse a imposicion en ese otro Estado.

El término "servicios profesionales" comprende especialmente las actividades
independientes de caracter cientifico, literario, artistico, educativo o pedagdgico, asi
como las actividades independientes de médicos, abogados, ingenieros, arquitectos,
odontdlogos y contadores.

Articulo 14bis ]
HONORARIOS POR SERVICIOS TECNICOS

Los honorarios por servicios técnicos procedentes de un Estado Contratante y
pagados a un residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposiciéon
en ese otro Estado.

Sin embargo, no obstante lo dispuesto en el Articulo 14 y sujeto a las disposiciones
de los Articulos 8, 16, y 17, los honorarios por servicios técnicos procedentes de un
Estado Contratante pueden también someterse a imposicion en el Estado del que
procedan y segun la legislacion de ese Estado, pero si el beneficiario efectivo de los
honorarios es un residente del otro Estado Contratante, el impuesto asi exigido no
podra exceder del 10 por ciento del importe bruto de los honorarios.

La expresion “honorarios por servicios técnicos” en el sentido de este Articulo significa
cualquier pago en consideracién de servicios de naturaleza gerencial, técnica o de
consultoria, a menos que el pago se efectue:

(@) aunempleado de la persona que efectua el pago;
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(b) por ensefianza en una institucién educacional o por ensefianza por una
institucion educacional; o

(c) por una persona natural o fisica por servicios para el uso personal de una
persona natural o fisica.

Las disposiciones de los parrafos 1 y 2 no se aplicaran si el beneficiario efectivo de
los honorarios por servicios técnicos, que es residente de un Estado Contratante,
realiza una actividad empresarial en el otro Estado Contratante del que proceden los
honorarios por servicios técnicos por medio de un establecimiento permanente
situado alli, o presta servicios personales independientes por medio de una base fija
situada alli, y los honorarios por servicios técnicos estan vinculados efectivamente
con:

(a) ese establecimiento permanente o base fija, o

(b) actividades mencionadas en la Clausula 5 del Protocolo (“Con referencia al
Articulo 7, parrafo 17).

En tal caso, son aplicables las disposiciones del Articulo 7 o del Articulo 14, segun
corresponda.

Para los efectos de este Articulo, y sujeto al parrafo 6, los honorarios por servicios
técnicos se consideran procedentes de un Estado Contratante si el deudor es un
residente de ese Estado o si la persona que adeuda los honorarios, sea que esa
persona es un residente o no de un Estado Contratante, tiene en ese Estado
Contratante un establecimiento permanente o una base fija en relacién con la cual se
hubiera generado la obligacion de pagar los honorarios, y esos honorarios se soportan
por ese establecimiento permanente o base fija.

Para los efectos de este Articulo, los honorarios por servicios técnicos no se considera
que proceden de un Estado Contratante si el deudor es un residente de ese Estado y
desarrolla actividades empresariales en el otro Estado Contratante o en un tercer
Estado a través de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado o en
un tercer Estado, o presta servicios personales independientes a través de una base
fija situada en ese otro Estado o en un tercer Estado y esos honorarios se soportan
por ese establecimiento permanente o base fija.

Cuando en razén de las relaciones especiales existentes entre el deudor y el
beneficiario efectivo de los honorarios por servicios técnicos, o de las que uno u otro
mantengan con alguna otra persona, el importe de los honorarios, habida cuenta del
servicio por el que se paguen, exceda el monto que hubieran convenido el deudor y
el beneficiario efectivo en ausencia de tales relaciones, las disposiciones de este
Articulo solo se aplicaran a este ultimo importe. En tal caso, la cuantia en exceso
podra someterse a imposicion de acuerdo a la legislacion de cada Estado
Contratante, teniendo en cuenta las demas disposiciones de este Convenio.

Articulo 15
RENTAS DEL TRABAJO DEPENDIENTE
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1. Sujeto a las disposiciones de los Articulos 16, 18 y 19, los sueldos, salarios y otras
remuneraciones obtenidos por un residente de un Estado Contratante en razén de un
empleo, solo pueden someterse a imposicion en ese Estado a no ser que el empleo se
realice en el otro Estado Contratante. Si el empleo se realiza de esa forma, las
remuneraciones derivadas del mismo pueden someterse a imposicion en ese otro
Estado.

2. No obstante lo dispuesto en el parrafo 1, las remuneraciones obtenidas por un residente
de un Estado Contratante en razén de un empleo realizado en el otro Estado
Contratante, solo pueden someterse a imposicion en el Estado mencionado en primer
término si:

(@) el perceptor permanece en el otro Estado durante un periodo o periodos cuya
duracion no exceda en conjunto de 183 dias en cualquier periodo de doce meses
que comience o termine en el ano tributario considerado, y

(b) las remuneraciones se pagan por, 0 en nombre de, una persona que sea un
empleador que no es residente del otro Estado, y

(c) las remuneraciones no son soportadas por un establecimiento permanente o una
base fija que la persona tenga en el otro Estado.

3. No obstante las disposiciones precedentes de este Articulo, las remuneraciones
obtenidas por un residente de un Estado Contratante respecto de un empleo ejercido a
bordo de un buque, aeronave o vehiculo de transporte terrestre operados en trafico
internacional por una empresa de un Estado Contratante, solo seran gravables en ese
Estado. Sin embargo, cuando esa remuneracién es obtenida por un residente del otro
Estado Contratante, puede también ser gravada en ese otro Estado.

Articulo 16
HONORARIOS DE DIRECTORES

Los honorarios de directores y otros pagos similares obtenidos por un residente de un Estado
Contratante como miembro del directorio, de un consejo de vigilancia u otro érgano similar de
una sociedad residente del otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

Articulo 17
ARTISTAS Y DEPORTISTAS

1. No obstante las disposiciones de los Articulos 14 y 15, las rentas que un residente de
un Estado Contratante obtenga del ejercicio de sus actividades personales en el otro
Estado Contratante en calidad de artista del espectaculo, tal como actor de teatro, cine,
radio o television, o musico, o como deportista, pueden someterse a imposicion en ese
otro Estado.

2. No obstante las disposiciones de los Articulos 7, 14 y 15, cuando las rentas derivadas

de las actividades personales de un artista del espectaculo o de un deportista, en esa
calidad, se atribuyan no al propio artista del espectaculo o deportista, sino a otra
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persona, dichas rentas pueden someterse a imposiciéon en el Estado Contratante en el
que se realicen las actividades del artista del espectaculo o del deportista.

Articulo 18
PENSIONES

1. Las pensiones provenientes de un Estado Contratante y pagadas a un residente del
otro Estado Contratante pueden someterse a imposicion en el Estado mencionado en
primer lugar, pero el impuesto asi exigido no excedera del 10 por ciento del monto
bruto de la pensién.

2. Alimentos y otros pagos de manutencion efectuados a un residente de un Estado
Contratante solo seran sometidos a imposicién en ese Estado. Sin embargo, los
alimentos y otros pagos de manutenciéon efectuados por un residente de un Estado
Contratante a un residente del otro Estado Contratante, seran, en la medida que no
sean deducibles para el pagador, sometidos a imposicidon solo en el Estado
mencionado en primer lugar.

Articulo :I9
FUNCIONES PUBLICAS

(@) Los sueldos, salarios y otras remuneraciones, distintas de las pensiones,
pagadas por un Estado Contratante, subdivisién politica o una autoridad local del
mismo, a una persona natural o fisica por razon de servicios prestados a ese
Estado, subdivisién o autoridad, solo pueden someterse a imposicion en ese
Estado.

(b) Sin embargo, dichos sueldos, salarios y otras remuneraciones solo pueden
someterse a imposicion en el otro Estado Contratante si los servicios son
prestados en ese Estado y la persona natural o fisica es un residente de ese
Estado que:

(i)  es nacional de ese Estado, o

(i)  no ha adquirido la condicién de residente de ese Estado solamente para
prestar los servicios.

2. Las disposiciones de los Articulos 15, 16 y 17 se aplican a los sueldos, salarios y otras
remuneraciones por razén de servicios prestados en el marco de una actividad
empresarial realizada por un Estado Contratante, subdivisién politica o por una de sus
autoridades locales.

Articulo 20
ESTUDIANTES

Los estudiantes o aprendices que se encuentran en un Estado Contratante solo para los
efectos de su educacion o formaciéon practica y que eran residentes del otro Estado
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Contratante inmediatamente antes de estar presentes en el Estado mencionado en primer
lugar, estaran exentos de impuestos en el Estado mencionado en primer lugar sobre los
pagos que reciban desde fuera de ese Estado para fines de su mantencion, educacion o
formacion practica.

Articulo 21
OTRAS RENTAS

1. Las rentas de un residente de un Estado Contratante, cualquiera que fuese su
procedencia, no mencionadas en los anteriores Articulos del presente Convenio, solo
pueden someterse a imposicion en ese Estado.

2. Lo dispuesto en el parrafo 1 no es aplicable a las rentas, distintas de las derivadas de
bienes inmuebles, cuando el beneficiario de dichas rentas, residente de un Estado
Contratante, realice en el otro Estado Contratante una actividad empresarial por medio
de un establecimiento permanente situado en ese otro Estado o preste servicios
personales independientes por medio de una base fija situada en ese otro Estado, y el
derecho o bien por el que se pagan las rentas estén vinculados efectivamente con dicho
establecimiento permanente o base fija. En tal caso, son aplicables las disposiciones del
Articulo 7 o del Articulo 14, segun proceda.

3. No obstante lo dispuesto en los parrafos 1y 2, las rentas de un residente de un Estado
Contratante no mencionadas en los anteriores Articulos del presente Convenio, de
fuentes situadas en el otro Estado Contratante, pueden también someterse a imposicion
en ese otro Estado.

~ CAPITULO IV
IMPOSICION SOBRE EL PATRIMONIO

Articulo 22
PATRIMONIO

1. El patrimonio constituido por bienes inmuebles, que posea un residente de un Estado
Contratante y que esté situado en el otro Estado Contratante, puede someterse a
imposicion en ese otro Estado.

2. El patrimonio constituido por bienes muebles, que formen parte del activo de un
establecimiento permanente que una empresa de un Estado Contratante tenga en el
otro Estado Contratante, o por bienes muebles que pertenezcan a una base fija que
un residente de un Estado Contratante disponga en el otro Estado Contratante para
la prestacion de servicios personales independientes, puede someterse a imposicién
en ese otro Estado.

3. El patrimonio constituido por buques, aeronaves o vehiculos para el transporte
terrestre explotados en el trafico internacional y por bienes muebles afectos a la
explotacion de tales buques, aeronaves o vehiculos para el transporte terrestre, sélo
puede someterse a imposicion en el Estado Contratante del cual la empresa que
explota esos buques, aeronaves o vehiculos para el transporte terrestre es residente.
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Todos los demas elementos del patrimonio de un residente de un Estado Contratante
solo pueden someterse a imposicién en este Estado.

CAPITULO V ,
METODOS PARA ELIMINAR LA DOBLE IMPOSICION

) Articulo 23 )
ELIMINACION DE LA DOBLE IMPOSICION

En el caso de Chile, la doble imposicion se evitara de la manera siguiente:

Los residentes en Chile que obtengan rentas o patrimonio que, de acuerdo con las
disposiciones de este Convenio, hayan sido sometidas a imposicion en Uruguay,
podran acreditar contra los impuestos chilenos correspondientes a esas rentas los
impuestos pagados en Uruguay, de acuerdo con las disposiciones aplicables de la
legislacion chilena. Este parrafo se aplicara a todas las rentas tratadas en este
Convenio.

En el caso de Uruguay, la doble imposicidon se evitara de la manera siguiente:

Los residentes de Uruguay que obtengan rentas que, conforme a la legislacion chilena
y a las disposiciones del presente Convenio, hayan sido sometidas a imposicion en
Chile, podran acreditar el impuesto abonado en tal concepto contra cualquier
impuesto uruguayo a ser abonado con relacién a la misma renta, sujeto a las
disposiciones aplicables de la legislacién uruguaya. Lo mismo sera de aplicacién con
respecto al patrimonio que, conforme a la legislacién chilena y a las disposiciones de
este Convenio, haya sido sometido a imposicion en Chile; el impuesto al patrimonio
abonado en tal concepto podra ser acreditado contra cualquier impuesto uruguayo a
ser abonado con relacion al mismo patrimonio, sujeto a las disposiciones aplicables
de la legislacion uruguaya. Sin embargo, tal deduccion no podra exceder la parte del
impuesto uruguayo sobre la renta o el patrimonio, calculado previo al otorgamiento de
la misma.

Cuando, de conformidad con cualquier disposicion de este Convenio, la renta
obtenida, o el patrimonio detentado, por un residente de un Estado Contratante esta
exento de impuesto en ese Estado Contratante, ese Estado Contratante puede, no
obstante, tomar en cuenta la renta o patrimonio exento en la determinacion del monto
del impuesto a pagar sobre otra renta o patrimonio.

El siguiente apartado 2 del articulo 3 de la Convencion Multilateral se aplicara
y prevalecera por sobre las disposiciones de este Convenio:

Articulo 3 de la Convencion Multilateral — Entidades Transparentes.

[Las disposiciones del articulo 23 del Convenio] seran inaplicables cuando dichas
disposiciones permitan la imposicion por [ese otro Estado Contratante] unicamente
porque la renta sea también renta obtenida por un residente de [ese otro Estado
Contratante].
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CAPITULO VI
DISPOSICIONES ESPECIALES

Articulo 24 )
NO DISCRIMINACION

Los nacionales de un Estado Contratante no seran sometidos en el otro Estado
Contratante a ninguna imposicién u obligacion relativa a la misma que no se exija o que
sea mas gravosa que aquellas a las que estén o puedan estar sometidos los nacionales
de ese otro Estado que se encuentren en las mismas condiciones, en particular con
respecto a la residencia.

Los establecimientos permanentes que una empresa de un Estado Contratante tenga
en el otro Estado Contratante, no seran sometidos en ese otro Estado a una imposicion
menos favorable que las empresas de ese otro Estado que realicen las mismas
actividades.

Nada en este Articulo podra interpretarse en el sentido de obligar a un Estado
Contratante a conceder a residentes del otro Estado Contratante las deducciones
personales, desgravaciones y reducciones para fines de imposicion que otorgue a sus
propios residentes en consideracién a su estado civil o cargas familiares.

A menos que se apliquen las disposiciones del Articulo 9, del parrafo 6 del Articulo 11
o del parrafo 6 del Articulo 12, los intereses, las regalias o demas gastos pagados por
una empresa de un Estado Contratante a un residente del otro Estado Contratante son
deducibles para determinar los beneficios sujetos a imposicion de esa empresa, en las
mismas condiciones que si hubieran sido pagados a un residente del Estado
mencionado en primer lugar.

Las sociedades residentes de un Estado Contratante cuyo capital esté, total o
parcialmente, en posesién o controlado, directa o indirectamente, por uno o varios
residentes del otro Estado Contratante, no se someteran en el Estado mencionado en
primer lugar a ninguna imposicion u obligacion relativa a la misma que no se exija o que
sea mas gravosa que aquellas a las que estén o puedan estar sometidas otras
sociedades similares que sean residentes del Estado mencionado en primer lugar.

Para los fines de este Articulo, el término “imposicion” significa los impuestos cubiertos
por el presente Convenio.

Articulo 25
PROCEDIMIENTO DE ACUERDO MUTUO

Cuando una persona considere que las medidas adoptadas por uno o ambos Estados
Contratantes implican o pueden implicar para ella una imposicion que no esté conforme
con las disposiciones del presente Convenio, con independencia de los recursos
previstos por el derecho interno de esos Estados, podra someter su caso a la autoridad
competente del Estado Contratante del que sea residente o, si fuera aplicable el parrafo
1 del Articulo 24, a la del Estado Contratante del que sea nacional. El caso debera ser
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planteado dentro de los tres afios siguientes a la primera notificacion de la medida que
implique una imposicion no conforme a las disposiciones del Convenio.

La autoridad competente, si la objecién le parece fundada y si no puede por si misma
encontrar una solucién satisfactoria, hara lo posible por resolver la cuestion mediante
un procedimiento de acuerdo mutuo con la autoridad competente del otro Estado
Contratante a fin de evitar una imposicidon que no se ajuste a este Convenio.

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes, haran lo posible por resolver
las dificultades o dudas que plantee la interpretacion o aplicacion del Convenio
mediante un procedimiento de acuerdo mutuo.

La siguiente segunda oracion del apartado 3 del articulo 16 de la Convencién
Multilateral se aplicara y prevalecera por sobre las disposiciones de este
Convenio:

Articulo 16 de la Convenciéon Multilateral - Procedimiento de Acuerdo Mutuo.

También podran consultarse para tratar de eliminar la doble imposicién en los casos
no previstos en el [Convenio].

Las autoridades competentes de los Estados Contratantes podran comunicarse
directamente a fin de llegar a un acuerdo en el sentido de los parrafos precedentes.

Cuando:

(@) en virtud del parrafo 1, una persona haya sometido su caso a la autoridad
competente de un Estado Contratante alegando que las medidas adoptadas por
uno o por ambos Estados Contratantes implican para ella una imposicién no
conforme con las disposiciones del presente Convenio, y

(b) las autoridades competentes no puedan ponerse de acuerdo para resolver la
cuestiéon conforme a lo dispuesto en el parrafo 2, en el plazo de dos afios desde
la presentacion del caso a la autoridad competente del otro Estado Contratante,

a instancia de la persona, y si las autoridades competentes de los Estados
Contratantes asi lo acuerdan, toda cuestién no resuelta relacionada con ese caso se
sometera a arbitraje. Sin embargo, este sometimiento a arbitraje no podra realizarse
cuando un tribunal u organismo administrativo de cualquiera de los Estados
Contratantes se haya pronunciado previamente sobre dichas cuestiones no resueltas.
A menos que una persona a la que concierna directamente el caso rechace el acuerdo
mutuo que implemente el dictamen arbitral, dicho dictamen sera vinculante para
ambos Estados Contratantes y se debera implementar independientemente de los
plazos previstos por el derecho interno de los Estados. Las autoridades competentes
de los Estados Contratantes estableceran de mutuo acuerdo el modo de aplicacion
de este parrafo.

Articulo 26 )
INTERCAMBIO DE INFORMACION
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Las autoridades competentes de los Estados Contratantes intercambiaran la
informacién previsiblemente relevante para aplicar lo dispuesto en este Convenio o
para administrar y exigir lo dispuesto en la legislacion interna de los Estados
Contratantes relativa a los impuestos de toda clase y naturaleza aplicados por los
Estados Contratantes, sus subdivisiones politicas o autoridades locales, en la medida
en que la imposicién prevista en la misma no sea contraria al Convenio. El intercambio
de informacién no estara limitado por los Articulos 1y 2.

La informacion recibida por un Estado Contratante en virtud del parrafo 1 sera
mantenida secreta de la misma forma que la informacién obtenida en virtud del derecho
interno de ese Estado y solo se revelara a las personas o autoridades (incluidos los
tribunales y érganos administrativos) encargadas de la liquidacion o recaudacion de los
impuestos a que hace referencia el parrafo 1, de su aplicacion efectiva o de la
persecucion del incumplimiento relativo a los mismos, de la resolucion de los recursos
con relaciéon a los mismos o de la supervision de las funciones anteriores. Dichas
personas o autoridades solo utilizaran la informacion para estos fines. Podran revelar
la informacion en las audiencias publicas de los tribunales o en las sentencias judiciales.
Sin perjuicio de lo anterior, la informacién recibida por un Estado Contratante puede ser
usada para otros fines cuando dicha informacién puede ser usada para tales otros fines
en virtud de la legislacién interna de ambos Estados y la autoridad competente del
Estado que proporciona la informacién autoriza dicho uso.

En ningun caso las disposiciones de los parrafos 1y 2 podran interpretarse en el sentido
de obligar a un Estado Contratante a:

(@) adoptar medidas administrativas contrarias a su legislacion o practica
administrativa, o a las del otro Estado Contratante;

(b)  suministrar informacidon que no se pueda obtener sobre la base de su propia
legislacién o en el ejercicio de su practica administrativa normal, o de las del otro
Estado Contratante;

(c) suministrar informacion que revele secretos comerciales, industriales o
profesionales, procedimientos comerciales o informaciones cuya comunicacién
sea contraria al orden publico (“ordre public”).

Si un Estado Contratante solicita informacion conforme al presente Articulo, el otro
Estado Contratante utilizara las medidas para recabar informacién de que disponga con
el fin de obtener la informacion solicitada, aun cuando ese otro Estado pueda no
necesitar dicha informacion para sus propios fines tributarios. La obligacién precedente
esta limitada por lo dispuesto en el parrafo 3 siempre y cuando este parrafo no sea
interpretado para impedir a un Estado Contratante proporcionar informacién
exclusivamente por la ausencia de interés nacional en la misma.

En ninguin caso las disposiciones del parrafo 3 se interpretaran en el sentido de permitir
a un Estado Contratante negarse a proporcionar informacion unicamente porque esta
obre en poder de bancos, otras instituciones financieras, o de cualquier persona que
actue en calidad representativa o fiduciaria o porque esa informacién haga referencia a
la participacién en la titularidad de una persona.
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Articulo 27

ASISTENCIA EN LA RECAUDACION DE IMPUESTOS

Los Estados Contratantes pueden prestarse asistencia mutua en el cobro de obligaciones
impositivas. Esta asistencia no se encuentra limitada por los Articulos 1y 2. Las autoridades
competentes de los Estados Contratantes pueden, mediante acuerdo mutuo, establecer la
forma de aplicar este Articulo.

Articulo 28
DERECHO A LOS BENEFICIOS

1. Salvo otra disposicion de este Articulo que asi lo establezca, un residente de un
Estado Contratante no tendra derecho a los beneficios que este Convenio dispone
(que no sean los beneficios contenidos en el parrafo 3 del Articulo 4, en el parrafo 2
del Articulo 9 o en el Articulo 25), a menos que tal residente sea una “persona
calificada” en los términos que define el parrafo 2, al momento en que los beneficios
sean aplicables.

2. Un residente de un Estado Contratante sera una persona calificada al momento en
que los beneficios de este Convenio serian aplicables si tal residente es:

(a)
(b)

una persona natural o fisica;

un Estado Contratante, o una subdivision politica o autoridad local del mismo, o
una entidad que es completamente de propiedad de tal Estado, subdivisién
politica o autoridad local;

una sociedad u otra entidad, si a lo largo de todo el periodo fiscal que incluye
tal momento:

(i)

(ii)

su principal clase de acciones (y cualquier otra categoria de acciones
privilegiadas), es regularmente negociada en uno o mas mercados de
valores reconocidos y:

A)  su principal clase de acciones es principalmente negociada en uno
0 mas mercados de valores reconocidos y ubicado en el Estado
Contratante del cual la sociedad o entidad es residente; o

B) la sede principal de direccion efectiva y control de esa sociedad o
entidad esta ubicada en el Estado Contratante del cual es residente;
o)

al menos el 50 por ciento del total de los derechos de voto y del valor de
las acciones (y al menos el 50 por ciento de cualquier categoria de
acciones privilegiadas) en la sociedad o entidad es de propiedad directa
o indirecta de 5 0 menos sociedades o entidades que tengan derecho a
los beneficios del Convenio en virtud del numeral i) precedente, en la
medida en que, en el caso de propiedad indirecta, cada propietario
intermediario sea residente de cualquiera de los Estados Contratantes;
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(d)

(e)

una persona distinta a una persona natural o fisica,

(i)

(ii)

(iif)

sin fines de lucro, establecida y mantenida en ese Estado exclusivamente para
propésitos religiosos, de caridad, educacionales o cientificos,

que es un fondo de pensiones reconocido, siempre que mas del 50 por ciento
de los beneficiarios de tal persona sean personas naturales o fisicas residentes
de cualquiera de los Estados Contratantes, o

que haya sido constituida y sea operada para invertir fondos en beneficio de
personas a las que se refiere el numeral ii) precedente, siempre que
sustancialmente todos los ingresos de esta persona sean obtenidos de
inversiones realizadas en beneficio de esas personas;

una persona distinta de una persona natural o fisica si,

(i)

(ii)

(a)

(b)

al menos durante la mitad de los dias del periodo fiscal que incluye ese
momento, personas que sean residentes de ese Estado Contratante y que
tengan derecho a los beneficios de este Convenio en virtud de los subparrafos
a), b), o d) o del numeral i) del subparrafo c), de este parrafo, posean directa o
indirectamente acciones que representen al menos el 50 por ciento del total de
los derechos de voto y del valor (y al menos el 50 por ciento de cualquier
categoria de acciones privilegiadas) de tal persona, en la medida en que, en el
caso de propiedad indirecta, cada propietario intermediario sea residente de ese
Estado Contratante, y

menos del 50 por ciento de la renta bruta de tal persona, segun se determine
en el Estado Contratante del cual tal persona es residente para el periodo fiscal
que incluye ese momento, es pagado o adeudado, directa o indirectamente, a
personas que no sean residentes de cualquiera de los Estados Contratantes
con derecho a los beneficios de este Convenio en virtud de los subparrafos a),
b) o d), o del numeral i) del subparrafo c), de este parrafo, en la forma de pagos
que sean deducibles para fines de los impuestos cubiertos por este Convenio
en el Estado Contratante de residencia de tal persona (pero sin considerar
aquellos pagos que se realicen a valores de mercado en el curso ordinario de
un negocio por servicios o por bienes tangibles);

Un residente de un Estado Contratante tendra derecho a los beneficios de este
Convenio con relacion a una renta obtenida del otro Estado Contratante sin
importar si es o no una persona calificada, si tal residente desarrolla
activamente un negocio en el Estado Contratante donde reside (un negocio
distinto a la realizacion o administracion de inversiones por cuenta propia de tal
residente, salvo que tales actividades sean bancarias, de seguros o de valores,
llevadas a cabo por un banco, aseguradora o intermediario de valores
registrado), y la renta obtenida del otro Estado Contratante se deriva en relacién
con, o es incidental a, tal negocio activo.

Si un residente de un Estado Contratante obtiene rentas de un negocio

desarrollado por ese residente en el otro Estado Contratante, u obtiene rentas
provenientes del otro Estado Contratante desde una empresa asociada, la
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condicién descrita en el subparrafo a) debe considerarse cumplida con respecto
a tales rentas solo si la actividad de negocios que desarrolla tal residente en el
Estado Contratante donde reside es sustancial en relacion a la actividad de
negocios desarrollada por tal residente, o su empresa asociada, en el otro
Estado Contratante. Se determinara si una actividad de negocios es sustancial
para fines de este parrafo en base a todos los hechos y circunstancias.

(c) Para efectos de aplicar este parrafo, las actividades desarrolladas por personas
conectadas a una persona se consideraran desarrolladas por tal persona. Una
persona se considerara conectada a otra si una posee al menos el 50 por ciento
de la participacion en los beneficios de la otra persona (o, en el caso de una
sociedad, al menos el 50 por ciento del derecho a voto y del valor de las
acciones de la sociedad o de la participacién en la utilidades de la sociedad), o
alguna otra persona posee al menos el 50 por ciento de la participacién en los
beneficios (o en el caso de una sociedad, al menos el 50 por ciento del derecho
a voto y del valor de las acciones de la sociedad o de la participacion en las
utilidades de la sociedad) de una y otra persona. En cualquier caso, una persona
se considerara conectada a otra persona si, basandose en todos los hechos y
circunstancias relevantes, una persona tiene el control de la otra persona, o
ambas estan bajo el control de alguna otra persona o personas.

Si un residente de un Estado Contratante no tiene derecho a los beneficios de este
Convenio en virtud de los parrafos precedentes de este Articulo, la autoridad
competente del Estado Contratante que en caso contrario hubiese otorgado tales
beneficios, tratara sin embargo a tal residente como si tuviera tales derechos o
beneficios con relacion a una renta o patrimonio especifico si esa autoridad
competente determina, previo requerimiento de tal residente y luego de considerar
todos los hechos y circunstancias relevantes, que el establecimiento, adquisicion o
mantenimiento de tal residente y el desarrollo de sus operaciones no tuvo como uno
de los propdsitos principales la obtencion de los beneficios de este Convenio. La
autoridad competente del Estado Contratante a la cual se le realice el requerimiento,
consultara con la autoridad competente del otro Estado Contratante antes de rechazar
el requerimiento que realice el residente de ese otro Estado en virtud de este parrafo.

Para los efectos de las disposiciones precedentes de este Articulo:
(@) el término “mercado de valores reconocido” significa:

()  en Chile la "Bolsa de Comercio de Santiago", "Bolsa Electronica de Chile"
y "Bolsa de Corredores", y cualquier otra bolsa de valores reconocida por
la "Superintendencia de Valores y Seguros" de acuerdo con la ley interna,
y en Uruguay, la “Bolsa de Valores de Montevideo” y la “Bolsa Electronica
de Valores S.A.”; y cualquier otra bolsa de valores reconocida por la
“Superintendencia de Servicios Financieros” del Banco Central de
Uruguay, de acuerdo con la ley interna; y

(i)  cualquier otro mercado de valores que las autoridades competentes de
los Estados Contratantes acuerden;

(b) el término “principal clase de acciones” significa las acciones ordinarias o
comunes de la sociedad, siempre que tal clase de acciones representen la
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(d)

(e)

mayoria del derecho a voto y del valor de la sociedad. Si no hay una Unica clase
de acciones ordinarias o comunes que represente la mayoria del derecho a voto
y del valor, la “principal clase de acciones” seran aquellas clases de acciones
que agregadas representen la mayoria del total del derecho a voto y del valor
de la sociedad. En el caso de una sociedad que participe en una “estructura de
sociedades doblemente registradas” (dual-listed company arrangement), la
“principal clase de acciones” sera determinada después de excluir las acciones
con derecho a voto especial que fueron emitidas para el establecimiento de tal
estructura.

el término “categoria de acciones privilegiadas”, significa cualquier clase de
acciones de una sociedad residente de un Estado Contratante que le otorga el
derecho al accionista titular a una participacion desproporcionada y mayor en
las utilidades de la sociedad, a través de dividendos, pagos por devoluciones
de capital o de cualquier forma en las rentas generadas en el otro Estado
Contratante por un determinado bien o actividad de la sociedad;

la “sede principal de direccién efectiva y control” de una sociedad estara ubicada
en el Estado Contratante en el cual la sociedad es residente solo si los
ejecutivos y gerentes de alto nivel de tal sociedad ejercen en ese Estado
Contratante responsabilidades en las decisiones de dia a dia en materia de
estrategia, financiamiento y politica de operaciones de la sociedad (incluyendo
a las filiales directas e indirectas) mas que en cualquier otro Estado, y el
personal de tales ejecutivos y gerentes desarrolla las actividades de dia a dia
necesarias para preparar y ejecutar tales decisiones en ese Estado Contratante
mas que en cualquier otro Estado;

el término “estructura de sociedades doblemente registradas” (dual-listed
company arrangement), significa una estructura de acuerdo a la cual dos
sociedades publicamente negociadas, no obstante mantener sus
personalidades juridicas, acciones y registros por separado, alinean sus
direcciones estratégicas e intereses econdmicos de sus respectivos accionistas
a través de:

() la designacion de directorios comunes (o casi idénticos), salvo que se les
aplique regulaciones que lo impidan;

(ii)  la administracion de las operaciones de las dos sociedades sobre una
base unificada;

(iii) igualacion de las distribuciones a sus accionistas de acuerdo a una ratio
de igualacion aplicable entre las dos sociedades, incluyendo la
eventualidad de la liquidacién de una o ambas sociedades;

(iv) que los accionistas de ambas sociedades votan de hecho como una
entidad de decision Unica en materias sustanciales que afecten sus
intereses combinados, y garantias cruzadas, o un apoyo financiero
similar, para sus obligaciones sustanciales y operaciones, salvo cuando
por efecto de requisitos regulatorios se impida tales garantias o apoyo
financiero; y
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(f)  conrelacién a otro tipo de sociedades y entidades, el término “acciones” incluye
derechos, intereses o participaciones que sean comparables a las acciones.

No obstante las demas disposiciones de este Convenio, no se concedera un beneficio
de este Convenio con relacién a una renta o patrimonio si, teniendo en cuenta todos
los hechos y circunstancias relevantes, es razonable concluir que la obtencion de tal
beneficio fue uno de los principales propdsitos de cualquier estructura o transaccion
que ha resultado directa o indirectamente en tal beneficio, a menos que se establezca
que el otorgamiento del beneficio en esas circunstancias esta en conformidad con el
objeto y finalidad de las disposiciones pertinentes de este Convenio.

Cuando una empresa de un Estado Contratante obtiene rentas provenientes del otro
Estado Contratante y el Estado Contratante mencionado en primer lugar trata tales
rentas como atribuibles a un establecimiento permanente ubicado fuera de ese
Estado Contratante, el beneficio tributario que de otra manera hubiera sido aplicable
de acuerdo a otras disposiciones del Convenio, no se aplicara a esas rentas si:

(@) las rentas del establecimiento permanente estan sujetas a una tasa de
imposicion efectiva combinada total entre el Estado mencionado en primer lugar
y el Estado en el cual el establecimiento permanente se encuentra ubicado, que
es menor al 60 por ciento de la tasa general del impuesto aplicable a las
empresas en el Estado mencionado en primer lugar; o

(b) el establecimiento permanente esta ubicado en un tercer Estado que no cuenta
con un convenio tributario vigente con el Estado Contratante al cual se le
solicitan los beneficios del presente Convenio, a menos que el Estado
Contratante mencionado en primer lugar incluya en su base imponible la renta
atribuible al establecimiento permanente.

Cualquier renta a las cuales se aplique lo dispuesto en este parrafo, puede someterse
a imposicion de conformidad a la legislacion interna del otro Estado Contratante, no
obstante cualquier otra disposicion de este Convenio. Sin embargo, si de conformidad
con este parrafo se le niegan los beneficios de este Convenio a un residente de un
Estado Contratante, la autoridad competente del otro Estado Contratante puede no
obstante conceder los beneficios de este Convenio respecto de una renta especifica,
si la concesion de tales beneficios es justificada a la luz de las razones por las cuales
tal residente no cumplié los requisitos de este parrafo.

No obstante las disposiciones de este Convenio, un Estado Contratante mantiene su
derecho a gravar, de acuerdo con su legislacion interna, cualquier renta proveniente
de ese Estado y devengada por un residente del otro Estado Contratante (salvo que
dicho residente sea una de las personas mencionadas en el parrafo 2, subparrafos b)
y d) numerales i) y ii) de este Articulo, que cumple los requisitos para tener derecho
a los beneficios del Convenio), cuando esa renta no esté efectivamente sujeta a
impuesto en el otro Estado Contratante. Los Estados Contratantes identificaran,
mediante un canje de notas, las leyes de beneficio fiscal a las que se aplicara esta
norma. Asimismo se comprometen a informar respecto de cualquier legislacién que
se dicte en el futuro y que produzca el mismo efecto.

Considerando que el objetivo principal de este Convenio es evitar la doble imposicién
internacional, los Estados Contratantes acuerdan que, en el evento de que las
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disposiciones del Convenio sean usadas en forma tal que otorguen beneficios no
contemplados ni pretendidos por estos, las autoridades competentes de los Estados
Contratantes deberan consultarse de manera expedita con miras de recomendar
modificaciones especificas al Convenio.

Articqlo 29
MIEMBROS DE MISIONES DIPLOMATICAS Y OFICINAS CONSULARES

Nada de lo dispuesto en el presente Convenio afectara los privilegios fiscales que disfruten
los miembros de las misiones diplomaticas o de las oficinas consulares, de acuerdo con los
principios generales del derecho internacional o en virtud de las disposiciones de acuerdos
especiales.

Articulo 30 ’
DISPOSICIONES MISCELANEAS

1. Con relacion a las cuentas o fondos de inversion (“collective investment vehicles”)
establecidos en un Estado Contratante, que no cumplan con la definicién del parrafo 1
del Articulo 4, las disposiciones del presente Convenio no se interpretaran en el sentido
de restringir la imposicién, en cualquiera de los Estados Contratantes de conformidad
a su legislacién interna, sobre las remesas que realicen tales cuentas o fondos de
inversion, como tampoco sobre la renta derivada del rescate o enajenacién de las
cuotas de los participes de tales cuentas o fondos de inversion.

2. Para los fines del parrafo 3 del Articulo XXII (Consulta) del Acuerdo General sobre
Comercio de Servicios, los Estados Contratantes acuerdan que, no obstante ese
parrafo, cualquier disputa entre ellos respecto de si una medida cae dentro del ambito
de este Convenio, puede ser llevada ante el Consejo de Comercio de Servicios
conforme a lo estipulado en dicho parrafo, pero solo con el consentimiento de ambos
Estados Contratantes. Cualquier duda sobre la interpretacién de este parrafo sera
resuelta conforme al parrafo 3 del Articulo 25 o, en caso de no llegar a acuerdo con
arreglo a este procedimiento, conforme a cualquier otro procedimiento acordado por
ambos Estados Contratantes.

3. Nada en este Convenio afectara la aplicacién de las actuales disposiciones del DL
600 (Estatuto de la Inversién Extranjera) de la legislacion chilena, conforme estén en
vigor a la fecha de la firma de este Convenio y aun cuando fueren eventualmente
modificadas sin alterar su principio general.

CAPITULO VII
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 31
ENTRADA EN VIGOR

1. Cada uno de los Estados Contratantes notificara al otro, a través de la via diplomatica,
el cumplimiento de los procedimientos internos exigidos por su legislaciéon para la
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entrada en vigor de este Convenio. Este Convenio entrara en vigor quince dias después
de la fecha de la ultima notificacion.

Las disposiciones de este Convenio se aplicaran:
(@) en Chile,

con respecto a los impuestos sobre las rentas que se obtengan y a las cantidades
que se paguen, abonen en cuenta, se pongan a disposicion o se contabilicen
como gasto, a partir del primer dia del mes de enero del ano calendario
inmediatamente siguiente a aquel en que el Convenio entre en vigor; y

(b) en Uruguay,

(iy  con respecto de los impuestos retenidos en la fuente, a las cantidades
pagadas o acreditadas a partir del primer dia de enero, inclusive, del afo
calendario siguiente a aquél en que entre en vigor el presente Convenio.

(i)  con respecto de los restantes impuestos, a los periodos impositivos que se
inicien a partir del primer dia de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquél en que entre en vigor el presente Convenio.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo 2, el Articulo 26 surtira efecto:

(@) respecto de los delitos fiscales, desde la fecha de entrada en vigor; y

(b)  respecto de otras materias, desde la fecha de entrada en vigor, pero solamente
en relacion con los periodos impositivos que se inicien a partir de esa fecha, o en

los casos en que no haya periodos impositivos, a los hechos imponibles que
acaezcan en o a partir de la citada fecha.

Articulo 32
TERMINACION

El presente Convenio permanecera en vigor indefinidamente, pero cualquiera de los
Estados Contratantes podra, a mas tardar el 30 de junio de cada afo calendario
posterior a aquél en que el Convenio entre en vigor, dar al otro Estado Contratante un
aviso de término por escrito, a través de la via diplomatica.
En tal caso, las disposiciones de este Convenio dejaran de aplicarse:
(@) en Chile,

con respecto a impuestos sobre rentas que se obtengan y cantidades que se

paguen, abonen en cuenta, se pongan a disposicion o se contabilicen como

gasto, a partir del primer dia del mes de enero del afo calendario

inmediatamente siguiente a aquel en que se dé el aviso; y

(b) en Uruguay,
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(i)  respecto de los impuestos retenidos en la fuente, a las cantidades pagadas
0 acreditadas a partir del primer dia de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquél en que se comunique la terminacion; y

(i)  respecto de los restantes impuestos, a los periodos impositivos que se
inicien a partir del primer dia de enero, inclusive, del afio calendario
siguiente a aquél en que se comunique la terminacion.

3. Con respecto a aquellas situaciones no cubiertas por los subparrafos a) o b) del parrafo
2 de este Articulo, este Convenio dejara de aplicarse a partir del primer dia del mes de
enero del afio calendario inmediatamente siguiente a aquel en que se dé el aviso. Los
requerimientos de informacion recibidos antes de la fecha efectiva de término, seran
tratados de conformidad con las disposiciones de este Convenio. Los Estados
Contratantes seguiran sometidos a las obligaciones de confidencialidad establecidas
en el Articulo 26 de este Convenio con relaciéon a cualquier informacién obtenida en
virtud de este Convenio.

EN FE DE LO CUAL los signatarios, debidamente autorizados al efecto, han firmado el
presente Convenio.

HECHO en Montevideo, Republica Oriental del Uruguay, a 1 de abril de 2016, en dos
originales ambos igualmente auténticos.
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PROTOCOLO AL CONVENIO ENTRE EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA DE CHILE Y
EL GOBIERNO DE LA REPUBLICA ORIENTAL DEL URUGUAY PARA ELIMINAR LA
DOBLE IMPOSICION CON RELACION A LOS IMPUESTOS SOBRE LA RENTA Y SOBRE
EL PATRIMONIO Y PARA PREVENIR LA EVASION Y ELUSION FISCAL

Al momento de la firma del Convenio entre el Gobierno de la Republica de Chile y el
Gobierno de la Republica Oriental de Uruguay para eliminar la doble imposicion con relacién
a los impuestos sobre la renta y sobre el patrimonio y para prevenir la evasion y elusién
fiscal, los abajo firmantes han convenido las siguientes disposiciones que constituyen parte
integrante del Convenio.

1. Con Referencia al Articulo 3, parrafo 1, subparrafo i), numeral (ii):

En el caso de Uruguay se considera que la expresion persona juridica incluye las
sociedades civiles registradas ante la administracién tributaria.

2. Con referencia al Articulo 4:
El término “residente de un Estado Contratante” incluye:

a) una organizacién establecida y mantenida en ese Estado exclusivamente para
propositos religiosos, de caridad, educacionales o cientificos; y

b) un fondo de pensiones reconocido, esto es, establecido y regulado en ese
Estado, de conformidad a su legislacion de seguridad social principalmente para
el beneficio de los residentes de ese Estado,

aunque todo o parte de su renta o ganancia se encuentre exenta de impuesto en ese
Estado de acuerdo a su legislacion interna.

3.  Con referencia al Articulo 5, parrafo 3, subparrafo c):

Se entiende que las actividades que prosigan en un Estado deben continuar a través
de empleados u otras personas naturales o fisicas que estén presentes en dicho
Estado.

4.  Con referencia al Articulo 6, parrafo 2:

Para mejor entendimiento, cuando la propiedad de acciones, de participaciones
sociales o patrimoniales, o de derechos personales atribuyan, directa o
indirectamente, al propietario de dichas acciones, participaciones o derechos, el
derecho al disfrute de bienes inmuebles, se interpretara que tal derecho al disfrute
constituye un bien inmueble referido en el parrafo 2 del Articulo 6 y, en consecuencia,
las rentas derivadas de la utilizacion directa, arrendamiento o uso en cualquier otra
forma de tal derecho de disfrute podra someterse a imposicion en el Estado donde
esté situado el bien inmueble.

5.  Con referencia al Articulo 7, parrafo 1:
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Se entiende que los beneficios de una empresa de un Estado Contratante se
consideraran atribuibles al establecimiento permanente situado en el otro Estado
Contratante si la empresa vende bienes o mercaderias o desarrolla actividades
empresariales en ese otro Estado, que resulten idénticas o sustancialmente similares
a las ventas o actividades empresariales desarrolladas a través de dicho
establecimiento permanente, salvo que la empresa demuestre que las mismas han
sido realizadas de esa manera por razones distintas a las de obtener un beneficio del
presente Convenio, o que la empresa lleve a cabo tales ventas o actividades sin que
el establecimiento permanente haya tenido participacion activa en la realizacion de
dichas ventas o actividades.

Con referencia al Articulo 7, parrafo 3:

Se entiende que las disposiciones del parrafo 3 del Articulo 7 se aplican solo a los
gastos que pueden ser atribuidos al establecimiento permanente, y por lo tanto
resultan deducibles por éste, de acuerdo con las disposiciones de la legislacién
impositiva del Estado Contratante en el cual el establecimiento permanente esta
situado.

Con referencia al Articulo 8:

Las disposiciones del presente Convenio prevaleceran por sobre las normas
contenidas en el “Convenio entre el Gobierno de la Republica de Chile y el Gobierno
de la Republica Oriental del Uruguay para evitar la doble tributacion por los ingresos
que perciban las empresas de navegacion aérea de Chile y del Uruguay que operen
en ambos paises”, suscrito el 23 de marzo del afio 1992.

Con referencia al Articulo 11:

En caso de que en algun otro convenio concluido por Chile con otro Estado se
disponga una tasa menor a la tasa aplicable a los intereses referidos en el parrafo 2,
letra b) del Articulo 11 del presente Convenio, tal tasa menor se aplicara
automaticamente a este Convenio de la misma manera como si tal tasa menor fuese
especificada en el mencionado parrafo, a partir del momento en que la tasa menor
sea aplicable en el otro convenio, pero la tasa a efectos del presente Convenio no
podra ser inferior a 10 por ciento. La autoridad competente de Chile comunicara sin
demora a la autoridad competente de Uruguay en caso de que se haya cumplido la
condicién para la aplicacion de este parrafo.

Con referencia al Articulo 12:

Se entiende que los pagos por el uso o el derecho al uso de programas de
computacioén se encuentran dentro del ambito de aplicacion del parrafo 3 del Articulo
12. Asimismo, se entiende que cuando los pagos efectuados tienen por objeto adquirir
parcialmente los derechos de autor de un programa computacional (sin que el autor
o cedente enajene su derecho de propiedad intelectual) y el pago se efectua a cambio
del derecho a usar los derechos (incluso parcialmente) del programa, dichos pagos
constituyen una regalia si en ausencia de esa licencia adquirida se produciria una
violacion de la legislacién relativa a derechos de autor. Sin embargo, si los derechos
adquiridos en relacién a un programa computacional estandarizado (los llamados
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10.

11.

12.

13.

shrink-wrapped software) estan limitados a aquellos necesarios para permitir al
usuario operar el programa, los pagos recibidos en relacion a la transferencia de esos
derechos seran tratados como beneficios empresariales a los que se aplica el Articulo
7.

Con referencia al Articulo 17:

Se entiende que las rentas referidas en el parrafo 1 del Articulo 17 incluyen toda renta
derivada de una actividad personal ejercida en el otro Estado Contratante y
relacionada al renombre de la persona como artista o deportista.

Con referencia al Articulo 18, parrafo 2:

Se entiende que la referencia a alimentos y otros pagos de manutencién, comprende
exclusivamente a aquellos pagos que resulten obligatorios en virtud de la aplicaciéon
de disposiciones legales o sentencias judiciales, en el marco del Derecho de Familia.

Con referencia al Articulo 28:

La expresién “cuando esa renta no esté efectivamente sujeta a impuesto” incluida en
el parrafo 8 del Articulo 28 sobre Derecho a los Beneficios, comprende tanto las rentas
totalmente liberadas del pago de impuestos, como aquellas sujetas a una tributaciéon
sustancialmente inferior a la tributacién que seria aplicable de acuerdo a las normas
generales del Estado de residencia del beneficiario de la renta. En especial, se
entendera que son rentas sujetas a una ftributacién sustancialmente inferior a la
tributacion generalmente aplicable, las rentas que, por aplicacién de disposiciones
especiales que establezcan exenciones o reducciones de impuesto, reduccion de la
base imponible o la tasa del impuesto, u otro beneficio fiscal, resulten gravadas con
impuestos por un monto inferior al 60 por ciento del monto que resultaria aplicable en
ausencia de dichas normas.

Con referencia al Articulo 31:

No obstante cualquier otra disposicion de este Convenio, los Estados Contratantes
no estaran obligados bajo este Convenio para intercambiar informacién sobre
operaciones bancarias ocurridas, en el caso de Chile, antes del 1 de enero de 2010
y, en el caso de Uruguay, antes del 1 de enero de 2011.

EN FE DE LO CUAL los signatarios, debidamente autorizados al efecto, han firmado el
presente Convenio.

HECHO en Montevideo, Republica Oriental del Uruguay, a 1 de abril de 2016, en dos
originales ambos igualmente auténticos.
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