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.- INTRODUCCION

1.- La Ley N° 20.712!, mediante su articulo primero, aprobd el texto de la Ley que regula la
Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, conocida como Ley Unica de Fondos (en
adelante también LUF); norma legal que reemplazé organicamente la regulacién contenidas sobre la
materia en diversas leyes. El tratamiento tributario a que se refiere esa Ley se contiene
fundamentalmente en los articulos 81, 82 y 86, de su articulo 1°. Dichas disposiciones comenzaron a
regir a partir del 1° de mayo de 2014.

Las instrucciones de caracter tributario relativas a la LUF, segln su texto vigente hasta el 31 de
diciembre de 2016, fueron dictadas mediante la Circular N° 67 de 2016 En la misma Circular se
contienen las instrucciones sobre los articulos 104, 106, 107 108 y 109 de la LIR, especialmente en
lo relacionado con la situacion tributaria de los titulares de los instrumentos de inversién a que se
refieren ese texto legal.

2.- El articulo 17, N° 1), de la Ley N° 20.7802, sustituye los citados articulos 81, 82 y 86 de la LUF;
los que fueron nuevamente modificadas por el N° 4, del articulo 8°, de la Ley N° 20.899.® Estas
reformas tienen vigencia a contar del 1 de enero de 2017; y su objeto ha sido simplificar la tributacion
de los vehiculos de inversion a que se refiere la LUF, asi como ajustar dicha normativa a los nuevos
sistemas de tributacion del articulo 14 de la LIR, vigente a contar de la misma fecha.

Conforme a estas modificaciones, el nuevo articulo 81 de esa Ley establece el tratamiento tributario
aplicable a los Fondos de Inversion y Fondos Mutuos, y el articulo 82 el tratamiento tributario
aplicable a los aportantes de los mismos. El articulo 86 se refiere al tratamiento tributario aplicable a
los Fondos de Inversién Privados y sus aportantes.

3.- La presente Circular tiene por objeto dictar las instrucciones relacionadas con el nuevo
tratamiento tributario, aplicado a partir del 1 de enero de 2017, de los citados Fondos administrados
por terceros, en relacion al Fondo propiamente tal, su Administradora y los aportantes, considerando
las modificaciones efectuadas por las citadas leyes a los articulo 81, 82 y 86 de la LUF. Asimismo, se
complementa la Circular N° 67 de 2016, en lo relacionado con las modificaciones efectuadas a los
articulos 104 y 108, de la LIR, por las leyes 20.956* y 20.780, respectivamente.

Al final de esta Circular se agrega un indice General.

1 Publicada en el Diario Oficial de 7 de enero de 2014.
2 Publicada en el Diario Oficial el 29 de septiembre de 2014.
3 Publicada en el Diario Oficial el 8 de febrero de 2016.

4 Publicada el 26 de octubre de 2016.
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Il.- INSTRUCCIONES SOBRE LA MATERIA.
PRIMERA PARTE: MODIFICACIONES A LA LUF EFECTUADAS POR LAS LEYES 20.780 Y 20.899

CAPITULO 1.- SITUACION TRIBUTARIA DE LOS FONDOS DE INVERSION (Fl), FONDOS MUTUOS
(FM) Y SUS RESPECTIVOS APORTANTES.

En el N° 1 siguiente se analizara la situacion tributaria del Fl'y FM, y en el N° 2 la de sus aportantes.
1.- Situacién de los Fly FM, propiamente tales.

El tratamiento tributario de los FI y FM, definidos en los articulos 28 y 29 de la LUF, esta establecido
en su articulo 81. Esta ultima disposicion comprende ademas las obligaciones que la Administradora
debe cumplir respecto de los Fondos que administra.

Tal como se sefal6 en la Circular N° 67 de 2016, los beneficios, rentas o cantidades que un Fondo
genere directamente por cuenta y riesgo de sus aportantes, conforme a las condiciones establecidas
por la Ley, su reglamento, y el reglamento del mismo Fondo, no provocan en principio, al momento de
su percepciébn o devengo por parte de éste, ninguna incidencia tributaria, atendido que no es
contribuyente del IDPC. La tributacién que afecta a los beneficios, rentas y cantidades generados por
el Fondo, corresponde a los aportantes cuyas inversiones en bienes y valores son administrados por
una sociedad anénima por cuenta y riesgo de ellos.

1.1.- Obligacién de llevar los Registros que indica la Ley.®

La Ley dispone que la Sociedad Administradora debera llevar los registros que se sefialan a
continuacion, respecto de las inversiones que realicen los Fondos en empresas, comunidades o
sociedades sujetas a las disposiciones de la letra B) del articulo 14 de la LIR, segun su texto vigente
a partir del 01 de enero de 2017, o en otros Fondos. Ademas deberan observar las siguientes
reglas®:

a) Registro de Rentas Afectas a Impuestos (RAI).-

i. En este registro se debera anotar al término del afio comercial respectivo, la suma de las
rentas o cantidades afectas al IGC o IA que mantenga el Fondo.

Se debera anotar todas las rentas o cantidades recibidas por el respectivo Fondo producto de
las inversiones que éste haya realizado, ya sea a titulo de participaciones sociales,
dividendos u otras cantidades que se perciban desde las empresas sujetas a la letra B), del
articulo 14 de la LIR; asi como las cantidades afectas que reciban como consecuencia de sus
inversiones en otros Fondos. La anotacion del IDPC que haya afectado a dichas sumas, para
los efectos de asignar posteriormente el crédito que corresponda, no se efectuara en este
registro sino en el que se indica en la letra (c) siguiente.®

i. La Ley establece que dichas sumas corresponderan al monto que se determine anualmente,
al término del afio comercial que se trate, de la diferencia que resulte de la diferencia entre:

5 De acuerdo al N° 2, del articulo 81 de la LUF.

6 Cabe sefialar que la Ley también establece la situacion de las rentas y otras sumas acumuladas en el Fondo al 31 de
diciembre de 2016, y que se encuentren anotadas en los registros que deba llevar, por cuenta del Fondo la Administradora,
segun el texto vigente hasta esa fecha. Lo anterior se analiza en el Capitulo 3 siguiente.

7 Este registro resulta exigible para los efectos de determinar el IGC o IA (en la forma que establece la Ley), al cual estan
afectos los aportantes al Fondo, cuando los beneficios generados sean distribuidos, por cuanto el articulo 82°, inciso 2° de
la LUF, establece que el reparto de toda cantidad proveniente de las inversiones, se considerard como un dividendo de
acciones de sociedades andnimas constituidas en el pais.

8 Letra a), del N° 1), articulo 81 de la LUF.



e La suma positiva de los beneficios netos percibidos segun este concepto se define en
el articulo 80 de la Ley®, norma que se aplicara tanto a los Fondos Mutuos y Fondos
de Inversion solo para fines tributarios. Estos beneficios son los que estén acumulados
en el Fondo al término de dicho ejercicio. Este registro se efectuard sea que dichas
sumas se hayan capitalizado o no.

e Menos el monto positivo de las sumas anotadas en el registro establecido en la letra
(b) siguiente.

e Las rentas de fuente extranjera incluidas en el registro indicado en la letra (d)
siguiente, se rebajardn de los indicados beneficios netos Unicamente cuando los
fondos cumplan los requisitos establecidos en el numeral iii) de la letra B) del articulo
82 de la Ley™.

Las anotaciones se efectuaran conforme al orden cronolégico de percepcién de dichas cantidades.

También se atenderd a un orden de imputacion cronoldgico cuando corresponda efectuar
distribuciones con cargo a este registro.

(b) Registro de rentas exentas e ingresos no constitutivos de renta (REX).

i. En este registro deberan anotarse al término del afio comercial, los retiros o dividendos
percibidos por el Fondo, correspondientes a rentas exentas de los IGC o IA; asi como los
ingresos no constitutivos de renta, también percibidos.

Asi por ejemplo, deberdn anotarse los ingresos provenientes de la enajenacion de los
instrumentos a que se refieren los articulos 104! y 1072 de la LIR, los que no constituiran
renta en la medida que cumplan con los requisitos que se establecen en dichas disposiciones.

ii. De este registro deberdn rebajarse los gastos, costos y desembolsos imputables a los
ingresos de la misma naturaleza, segun lo dispuesto en la letra €), del numero 1, del articulo
33 delaLIR.

(c) Registro de saldo acumulado de crédito (SAC).

i. La Administradora también debera llevar un control y registro del crédito por IDPC que
establecen los articulos 56 numero 3) y 63, de la LIR, a que tendran derecho sus aportantes
sobre los beneficios o utilidades afectos a los IGC o IA que distribuya el Fondo.

i. Lo anterior, se debe entender sin perjuicio de lo establecido en el numeral i), de la letra B) del
articulo 82 de la Ley, que establece que las sumas o cantidades a que se refiere esa norma,
afectas al 1A con tasa de 10%, no tendran derecho a los créditos establecidos en el articulo
63 de la LIR; crédito que igualmente deberan rebajarse del registro sefialado en esta letra.

iii. La Ley agrega que el saldo acumulado de crédito correspondera a la suma del monto de
crédito por IDPC que corresponda a los retiros, dividendos o participaciones afectos a los IGC
o IA, que perciba el Fondo desde otras empresas, comunidades o0 sociedades sujetas a las
disposiciones de la letra B) del articulo 14 de la LIR, o desde otros Fondos.

9 El inciso 2° de dicha norma establece que se entendera por beneficios netos percibidos la cantidad que resulte de restar a
la suma de utilidades, intereses, dividendos y ganancias de capital efectivamente percibidos, el total de pérdidas y gastos
devengados en el periodo.

10 Segun se explica en el N° 2.3.3. letra B siguiente.

11 El articulo 104 establece que no constituye renta el mayor valor obtenido en la enajenacién de instrumentos de deuda de
oferta publica a que se refiere ese articulo, en cuanto se cumplan los requisitos que establece.

12 E| articulo 107 contempla un tratamiento tributario especial al mayor valor obtenido en la enajenacién o rescate de los
valores que indica, entre ellas las cuotas de FI y FM en las condiciones a se refiere ese articulo. Las instrucciones
respectivas a las cuotas de FM y Fl, conforme a estas normas especiales, se contienen en el Capitulo 4 de la Segunda
Parte de esta Circular.



Para estos efectos, la Administradora deberd mantener el control en forma separada de
aqguellos créditos sujetos a la restitucion a que se refieren los articulos 56 niumero 3 y 63 de
dicha Ley, asi como de aquella parte del crédito que no da derecho a devolucién, como el
sefialado en el punto ii anterior.

iv.  De la misma forma, la Administradora debera registrar separadamente, como parte del SAC,
el saldo de crédito contra impuestos finales por los impuestos pagados en el exterior,
determinados de acuerdo a lo establecido en los articulos 41 Ay 41 C de la LIR, los que se
asignaran en la forma alli sefialada.*®

Dicha incorporacién se aplicara s6lo cuando los créditos correspondan a rentas que deban
gravarse con impuesto. Por lo tanto, no se aplicara esa incorporacion en los casos
establecidos en el numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la Ley. Esta ultima disposicién
contempla las cantidades que no constituyen renta respecto de contribuyentes sin domicilio
ni residencia en Chile, respecto de las distribuciones de sumas que cumplan durante el afio
comercial las condiciones copulativas que contempla esa norma legal, lo que es comentado
en el N° 2.3.3. letra B siguiente.

Para estos efectos, se considerara que el IDPC aplicado es aquel que hubiese correspondido
a un contribuyente sujeto al régimen de la letra B, del articulo 14, de la LIR.

La referencia efectuada a los articulos 41 A y 41 C de la LIR, tiene por finalidad hacer
explicito que los fondos de inversion y fondos mutuos, y sus inversionistas, pueden contar con
un mecanismo de determinacién y asignacion de créditos por impuestos pagados en el
exterior, en las mismas condiciones que si los inversionistas hubieran obtenido las rentas
directamente en esos paises, ya sea que exista 0 no Convenio para evitar la doble tributacién
vigente. En el caso particular de las rentas obtenidas por fondos regulados por la LUF y que
provengan de un pais con el cual Chile mantiene un Convenio vigente para evitar la doble
tributacion internacional, tendran derecho a utilizar como crédito los impuestos pagados en el
extranjero por tales rentas, en conformidad a las reglas establecidas en el articulo 41 C de la
LIR, sin que el fondo tenga que cumplir con el requisito de ser “residente” para efectos de
beneficiarse con el Convenio respectivo.

v.  El crédito por IDPC a que se refieren los articulos 56°, N° 3, y 63° de la LIR, se otorgara
Unicamente respecto de aquellas cantidades recibidas de terceros que se hayan afectado con
el IDPC, aplicandose al efecto el orden de imputacion establecido en el N° 3) del articulo 81
de la Ley.

vi.  Finalmente, en relacién al citado registro, se aplicaran en lo que sea pertinente, lo dispuesto
en los nimeros 2.- y 3.- de la letra B) del articulo 14 de la LIR, segln su texto vigente a partir
del 01 de enero de 2017 4, y cuyas instrucciones se contienen en la Circular 49, de 2016.

Sin embargo, la Ley establece que la aplicacion de estas disposiciones sélo sera para efectos
de la determinacion del crédito que corresponda a los beneficios o utilidades distribuidas por
el Fondo y sin perjuicio de lo que se indica en el N° 1.2. siguiente, respecto a los 6rdenes de
imputacion y céalculo de las sumas o cantidades afectas al IGC o |A.

(d) Registro especial de rentas de fuente extranjera (RFE).

Para efectos de lo dispuesto en el numeral iii) de la letra B) del articulo 82 de la Ley, los Fondos que
cumplan los requisitos establecidos en dicha norma, deberan llevar un registro para el control de las
rentas o cantidades percibidas producto de las inversiones a que se refiere la citada norma legal.

De este registro deberan rebajarse los gastos, costos y desembolsos imputables a los ingresos de la
misma naturaleza, aplicando la misma regla establecida en la letra e), del nimero 1, del articulo 33
de la LIR.

13 Las instrucciones relativas a estas normas legales estan contenidas en Circular N° 48, de 2016

14 De acuerdo al parrafo 4°, del N° 3), del articulo 81 de la Ley.



1.2.- Situacion y orden de imputacién del reparto de utilidades generadas por el Fondo.®

(@) La LUF dispone que el reparto de toda suma proveniente de las utilidades generadas por el
Fondo, incluido el que se efectie mediante la disminucion del valor cuota no imputada al capital, se
gravara con el IGC o |A.

No se aplicara tributacion cuando las sumas distribuidas correspondan a ingresos exentos, no
constitutivos de renta, o la devolucion del capital y sus reajustes.

(b) Para estos efectos, la Ley establece el orden de imputacion del reparto de dichas sumas a los
registros que contempla la Ley.

Al respecto, dispone que se imputardn en el siguiente orden, a las cantidades que mantenga el
Fondo al término del ejercicio inmediatamente anterior a aquel en que se efectla el reparto:

i. Dicha imputacion se efectuara en primer lugar a aquellas cantidades afectas al IGC o IA
anotadas en el Registro RAl indicado en la letra (a), del nUmero 1.1. anterior.

i. En segundo término, los repartos se deberdn asignar a las rentas exentas e ingresos no
constitutivos de renta anotados en el registro de REX sefialado en la letra (b), del mismo
namero, comenzando por las rentas exentas y luego por los ingresos no renta.

iii. No obstante, la Ley expresa que las utilidades o beneficios distribuidos por el Fondo que
tenga inversiones en el exterior, conforme a lo dispuesto en el numeral iii) de la letra B) del
articulo 82.-, se imputaran en primer lugar, a las rentas o cantidades anotadas en el registro
sefialado en la letra (d) del numero 1.1. anterior, esto es, al Registro especial de rentas de
fuente extranjera (RFE).

(c) Asimismo, la Ley contempla la oportunidad y orden cronoldgico en que se debe efectuar la
imputacion de los beneficios y utilidades distribuidos por el Fondo. °

Al respecto, los beneficios o utilidades distribuidos por el Fondo, se imputaran a los registros y
cantidades indicadas, en la oportunidad y en el orden cronol6gico en que se efectlen.

EL saldo inicial de los referidos registros y cantidades, a los cuales procedera efectuar dicha
imputacion, seran los remanentes que provengan del ejercicio anterior, reajustados de acuerdo a la
variacion del indice de precios al consumidor entre el mes anterior al término de ese ejercicio y el
mes que precede a la fecha de reparto o distribucion.

1.3.- Situacién en caso de fusién, transformacion o divisién del Fondo 7.
1.3.1.- Fusién o transformacion.

En el caso de Fusién o Transformacion, el Fondo absorbente que nace con motivo de la fusién o el
resultante deberd mantener el control de las cantidades anotadas en los registros sefialados en el
namero 1.1. anterior, esto es los Registros RAI, REX, SAC, y RFE; todas ellas existentes al momento
de producirse la modificacion.

En tal caso, los beneficios netos y las cantidades consignadas en dichos registros, anotadas
separadamente, se entenderan reinvertidas en el Fondo absorbente, que nace con motivo de la
fusion o el resultante, debiendo mantener tales registros en los términos establecidos en la Ley.'®

15 De acuerdo al N° 3), del articulo 81, de la Ley.

16 parrafo 3°, del N° 3), del articulo 81 de la Ley.

17 Conforme al N° 4), del articulo 81, de la LUF.

18 Por consiguiente no se devengard impuesto alguno producto de la transformacion o fusion de los Fondos, sino hasta que

los beneficios acumulados en el fondo respectivo sean percibidos por los contribuyentes afectos a los impuestos finales
correspondientes.



El posterior reparto de dichas cantidades, anotadas en los registros pertinentes, se afectaran en su
caso, con la tributacion aplicable a los aportantes de los Fondos como si la fusién o transformacion
no se hubiere efectuado, sujetdndose a las reglas sefialadas en el punto 1.2. anterior.

1.3.2.- Division.

En el caso de la division de un Fondo, las mismas cantidades sefialadas en el nUmero anterior se
deberdn asignar conforme se distribuya el patrimonio neto financiero del Fondo dividido,
manteniéndose el registro de cada uno de los registros, en los Fondos resultantes.

En este caso, tampoco se devengard impuesto respecto de los aportantes; sino hasta que se efectle
el retiro o reparto de los respectivos beneficios o aportes; de acuerdo al orden de imputacion
sefialado en los numeros anteriores.

El posterior reparto de las cantidades sefialadas, se sujetard al tratamiento tributario que
corresponda segun lo sefialado en el N° 1.2. anterior.

En los casos de division o fusién de Fondos no procedera el ejercicio de las facultades de tasacion
de este Servicio, en los casos y circunstancias que se comentan en el punto 1.6.2. siguiente.

1.4.- Registroy obtencion de RUT de cada uno de los Fondos.*®

La Administradora debera obtener un nimero de Rol Unico Tributario para cada uno de los Fondos
gue administre, tanto para los nuevos fondos como para los que se hayan constituido antes del 1° de
enero de 2017, ya que la ley establece una obligacién genérica y no dispuso excepciones sobre este
punto para fondos constituidos con anterioridad?°.

Para estos efectos, deberd acompaniar el reglamento interno de cada uno de los Fondos.

Lo sefialado, se debera cumplir en la forma y plazo que determine este Servicio mediante
Resolucion.

1.5- Aplicacion a los Fondos del Impuesto Unico, establecido en el articulo 21 de la LIR.#

1.5.1. Regla general.

El primer parrafo, del N° 6, del articulo 81 de la LUF, dispone que a los Fondos se aplicara el
tratamiento tributario previsto para las Sociedades Anénimas en el articulo 21 de la LIR, segun
corresponda, pero Unicamente sobre los siguientes desembolsos, operaciones o cantidades
representativas de éstos:

(a) Aquellos desembolsos que no sean necesarios para el desarrollo de las actividades e inversiones
gue la Ley permite efectuar al Fondo.

Cabe sefalar asimismo, que el articulo 57 de la Ley, establece las inversiones o actividades cuya
realizacion se encuentra prohibida para el Fondo; por lo que en caso que se efectien desembolsos
efectuados con el objeto de financiarlos, dentro de este hecho gravado se encontraran precisamente
dichos desembolsos.

(b) Respecto de los Fl, los préstamos que efectlien a sus aportantes, que sean contribuyentes del
IGC o IA.

19 De acuerdo al N° 5, del articulo 81 de la Ley.

20 EI numeral XllI del articulo tercero de las disposiciones transitorias de la Ley N° 20.780 establecio una serie de reglas
para los fondos constituidos con anterioridad al 1° de enero de 2017.

21 Conforme al N° 6), del articulo 81 de la Ley.



(c) El uso o goce, a cualquier titulo, o sin titulo alguno, que beneficie a uno o mas aportantes,
contribuyentes del IGC o IA, su conyuge o hijos ho emancipados legalmente de éstos, de los bienes
del activo del Fondo.

(d) La entrega de bienes del Fondo en garantia de obligaciones, directas o indirectas, de los
aportantes contribuyentes del IGC o IA.

(e) Las diferencias de valor que se determinen por aplicacion de la facultad de tasacién ejercida
conforme al N° 7), del articulo 81, de la Ley. Es decir, en la situacién en que sea aplicable las
facultades a que se refieren los articulos 17, N° 8, inciso 4° de la LIR y 64, del CT; conforme se indica
en el acapite N° 1.6 siguiente.

1.5.2. Responsable del pago del impuesto.

(a) Casos en los cuales el responsable del pago del Impuesto Unico es la Administradora 2.

En los casos que se indican a continuacion el responsable del pago del impuesto es la
Administradora, aplicandose en tales casos el impuesto del inciso 1°, del articulo 21, de la LIR.

() La Ley establece que el responsable del pago del impuesto referido es la Administradora, sélo
respecto de aquellos desembolsos referidos en las letras (a) y (e) del punto 1.5.1. anterior, la
gue deberd determinarlo, declararlo y enterarlo en arcas fiscales en el mes de abril del
respectivo Ao Tributario, utilizando para tales efectos el Formulario N° 22, sobre Declaracién de
Impuestos Anuales a la Renta.

(i) Lo anterior es sin perjuicio del derecho de la Administradora a repetir contra el FI o FM
respectivo, lo que debera efectuarse conforme a lo establezca el respectivo Reglamento de la
Ley y/o el reglamento interno del Fondo.

Para efectos tributarios, el monto restituido constituir4 para la Administradora una devolucion
de un gasto incurrido por cuenta del Fondo, y por lo tanto no quedara afecta a impuesto. Para
el Fondo, el monto restituido a la Administradora no constituira un gasto deducible, al no
relacionarse con los ingresos.

(iii) Sin embargo, la Administradora no sera el responsable, en el caso de las partidas indicadas
en la letra (a) del numeral 1.5.1. anterior, cuando los desembolsos a que se refiere ese
numeral hayan beneficiado a uno o mas aportantes contribuyentes de los IGC o IA, en cuyo
caso se aplicara lo sefialado en la letra (b) siguiente.

(b) Casos en los que el responsable del pago del impuesto es el beneficiado o aportante;
aplicandose en tales casos la tributacion dispuesta en el inciso tercero del articulo 21 de la LIR:

() Cuando los desembolsos u operaciones sefialadas en las letras (b), (¢) y (d) del punto 1.5.1
anterior, beneficien a los aportantes, que sean contribuyentes del IGC o IA, este sera
responsable el del pago del impuesto y no la Administradora.

(i) También sera responsable del pago del impuesto, el beneficiario de las partidas a que se
refiere el numeral (i) de la letra precedente.

(i) Se entendera que tales cantidades han beneficiado a un aportante cuando los sefialados
desembolsos u operaciones hayan beneficiado a su cényuge, a sus hijos no emancipados
legalmente o a cualquiera otra persona o entidad relacionada con aquél .

Sin embargo, no se entendera que existe relacién en el caso del cényuge o parientes hasta
el segundo grado de consanguinidad de las personas sefialadas en la letra c), del articulo
100 de la ley N° 18.045. 24

22 parrafo 2°, del N° 6), del articulo 81.

23 parrafo final del N° 6), del articulo 81 de la Ley.



(iv) Cuando dichas cantidades beneficien a dos 0 mas aportantes en forma simultanea y no sea
posible determinar el monto del beneficio que corresponde a cada uno de ellos, se afectaran
con la tributacion indicada, en proporcion al valor de las cuotas que poseen cada uno de
ellos en el Fondo.

1.5.3. Otras consideraciones en relacion a la aplicacion del articulo 21 de la LIR.

Finalmente, cabe sefialar que en lo no previsto por la Ley, se aplicaran todas las disposiciones de la LIR
y del Cédigo Tributario, que se relacionen con la determinacién, declaracion y pago de los citados
impuestos, como también respecto de las sanciones por la declaracion o pago no oportuno de dicho
tributo.?®

1.6.- Facultades de tasacién.®
El N° 7), del articulo 81 de la LUF, establece que este Servicio podra ejercer la facultad de tasacion
establecida en el inciso cuarto, del nimero 8, del articulo 17, de la LIR 2" y 64 del CT 28, la que debe

ejercerse fundadamente.

1.6.1. Casos en los que procede la facultad de tasacion.

La Ley dispone que dicha tasacién se efectuara respecto de los valores asignados en las siguientes
operaciones cuando resulten notoriamente superiores o inferiores, segun corresponda, al valor
corriente en plaza o de los que se cobren normalmente en convenciones de similar naturaleza,
considerando las circunstancias en que se realiza la operacion:

(a) Enajenacion de activos del Fondo efectuada a sus aportantes o a terceros y distribucion
de cantidades a sus aportantes efectuada en especie, con ocasion del rescate de las
cuotas de un Fondo y la disminucién de su capital, incluido el que se efectle mediante la
disminucion del valor cuota del fondo, o en pago de dividendos.

En este caso, la tasacion y el cobro de los respectivos impuestos se efectuara a la
Administradora del Fondo.

24 El articulo 100 de la Ley N° 18.045, establece en su letra c) que son relacionadas con una sociedad las siguientes
personas:

a) Las entidades del grupo empresarial al que pertenece la sociedad;

b) Las personas juridicas que tengan, respecto de la sociedad, la calidad de matriz, coligante, filial o coligada, en
conformidad a las definiciones contenidas en la ley N° 18.046;

¢) Quienes sean directores, gerentes, administradores, ejecutivos principales o liquidadores de la sociedad, y sus
conyuges o sus parientes hasta el segundo grado de consanguinidad, asi como toda entidad controlada,
directamente o a través de otras personas, por cualquiera de ellos, ......

25 De acuerdo al inciso final del articulo 81 de la LUF. Cabe sefialar que la Ley 20.780 sustituye el articulo 21, de la LIR, por
un nuevo texto a partir del 1° de enero de 2017; disposicidon que es complementada, por modificaciones efectuadas por la
Ley 20.899, las que rigen a partir desde la misma fecha. Las instrucciones relativas a las modificaciones establecidas por
las normas legales citadas estan contenidas en la Circular N°71 de 2015, y Circular 39, de 2016.

26 N° 7), del articulo 81 de la Ley.

27 Esta norma legal prescribe, segliin modificacion efectuada por la Ley N° 20.780, de 2014, que este Servicio podra aplicar
lo dispuesto en el articulo 64 del Cédigo Tributario, cuando el valor de la enajenacion de un bien raiz o de otros bienes o
valores que se transfieran sea notoriamente superior al valor comercial de los inmuebles de caracteristicas y ubicacion
similares en la localidad respectiva, o de los corrientes en plaza, considerando las circunstancias en que se realiza la
operacion. La diferencia entre el valor de la enajenacion y el que se determine en virtud de esta disposicion estara sujeta a
la tributacion establecida en el literal ii) del inciso primero del articulo 21. La tasacion, liquidacion y giro que se efectiien con
motivo de la aplicacion del citado articulo 64 del Cddigo Tributario podran reclamarse en la forma y plazos que esta
disposicion sefiala y de acuerdo con los procedimientos que indica.

28 Al respecto, el inciso 3°, del articulo 64 establece que cuando el precio o valor asignado al objeto de la enajenacion de una
especie mueble, corporal o incorporal, o al servicio prestado, sirva de base o sea uno de los elementos para determinar un
impuesto, el Servicio, sin necesidad de citacién previa, podra tasar dicho precio o valor en los casos en que éste sea
notoriamente inferior a los corrientes en plaza o de los que normalmente se cobren en convenciones de similar naturaleza
considerando las circunstancias en que se realiza la operacion.



(b) Aportes en especie efectuados a los Fondos o enajenacién de bienes o activos a dichos
Fondos, en cuyo caso las diferencias de valor determinadas al aportante o enajenante se
afectaran con los impuestos de la LIR que resulten aplicables a la operacion respectiva.

En este caso, en atencién a que la diferencia de valor se determina al aportante o
enajenante ya que es quien efectia la enajenacion de activos o especies al Fondo, el
cobro de impuesto se efectuard al participe que efectla dicha enajenacion; gravandose
con los impuestos de la LIR que resulten aplicables a la operacion respectiva.

1.6.2. Casos en los que no proceden las facultades de tasacion.?®

(a) No procedera la facultad de tasar antes sefialada, en los casos de division o fusion de los Fondos.

La LUF dispone que, en todo caso para efectos tributarios el valor de los activos y pasivos existentes
en forma previa a dichas operaciones de fusién o division de Fondos, se deberan mantener en los
Fondos fusionados o divididos.

Sin perjuicio de que no se aplicaran las citadas facultades de tasacion en estos casos, el Sll podria
aplicar lo dispuesto en los articulos 4° bis, 4° ter, 4° quater, 4° quinquies y 160 bis del Cbdigo
Tributario.*

Cabe sefalar que en términos generales estas normas, incorporadas por la Ley N° 20.780 tienen por
objeto prevenir y controlar la obtencion de ventajas tributarias indebidas por parte de los
contribuyentes que desarrollan comportamientos orientados a eludir el cumplimiento tributario;
constituyendo una herramienta de uso excepcional, que permite rechazar los efectos de los actos
gue abusan de la Ley o que se basan en simulaciones para eludir el pago de impuestos, con el fin de
proteger la legalidad del tributo y la igual reparticion de los mismos

Como se indica en la Circular 65 de 2015, dictada sobre la materia, en la sentencia que declare la
existencia de simulacién y una vez determinados los impuestos, reajustes, intereses y multas a
aplicar, el tribunal ordenara al Servicio aplicar los impuestos que correspondan respecto de los
hechos gravados, base imponible, elementos constitutivos, monto y fecha de la obligacién tributaria
efectivamente materializada, con independencia de los actos 0 negocios simulados.

(b) Tampoco se ejerceran dichas facultades de tasacion en los casos de transformacién de un
Fondo3!.

1.7.- Aplicacion a los Fondos del articulo 41 F, de la LIR.*?

A los Fondos también les resultaran aplicables las normas contenidas en el articulo 41 F de la LIR,
asi como todas aquellas contenidas en dicha Ley para la aplicaciéon de estas normas. 33

Por consiguiente, se aplicara al Fondo la disposicién que regula las normas sobre la determinacién y
tributacion del exceso de endeudamiento que mantenga los contribuyentes en el ejercicio respectivo,
con personas relacionadas con domicilio o residencia en el exterior. 3 Se entendera por personas
relacionadas las indicadas en el N° 6.- del citado articulo.

29 Parrafo 2° del N° 7), del articulo 81, de la LUF.

30 Las instrucciones relativas a estas normas legales sobre medidas anti elusién, estan contenidas en la Circular N° 65, de
2015, complementada por las Circulares N°s 41y 42 de 2016.

31 El Art. 67 de la LUF sefiala que se entiende por transformacion Gnicamente aquella modificacion que tenga por objeto
gue un FM pase a ser Fl, o viceversa.

32 De acuerdo al N° 8), del articulo 81, de la Ley.
33 Las instrucciones relacionadas con esta disposicion estan contenidas en las Circulares N° 12, de 2015 y N° 34, de 2016.
34 E| articulo 41 F fue incorporado a partir del 1 de enero de 2015 por la Ley N° 20.780, norma que recoge los elementos

esenciales de la antigua norma contenida en el inciso 4°, del N° 1, del articulo 59 de la LIR. y agrega otros nuevos. Dicha
disposicion fue modificada a contar del 1 de enero de 2016, por la Ley 20.899.



Por consiguiente, en caso de determinarse dicho exceso de endeudamiento en el ejercicio
respectivo, el Fondo estara afecto a impuesto con tasa de 35% que contempla esa norma legal, el
gue se aplicara en los términos y condiciones que se explican en las instrucciones dictadas sobre la
materia, siendo la Administradora la responsable por cuenta del Fondo, de su declaracion y pago.

1.8.- Retenciones de impuestos.

Conforme a lo establece el N° 9), del articulo 81, de la LUF, la respectiva Administradora sera
responsable de practicar y enterar las retenciones de impuestos que correspondan por las
operaciones del FI o FM, en conformidad a los articulos 74 y 79 de la LIR.

1.9.- Deber de informacion al Servicio de Impuestos Internos y a los Aportantes.®

1.9.1. Al Servicio de Impuestos Internos.

La Ley establece que la Administradora deberé informar anualmente a este Servicio, por cada Fondo
gue administre, en la forma y oportunidad que se establezca mediante Resolucion®, los siguientes
antecedentes:

(@) El monto de las distribuciones que efectle, incluida la que se lleve a cabo mediante la
disminucion del valor de cuota del fondo no imputada al capital, y las devoluciones de capital.

La Administradora debera informar los beneficiarios de dichas cantidades, la fecha en que se
han efectuado y del registro al que resultaron imputados.

b) El remanente proveniente del ejercicio anterior, los aumentos y las disminuciones del
ejercicio, asi como el saldo final que se determine para los registros sefialados en el nimero 1.1.
anterior.

c) El detalle de la determinacion del monto anual de las sumas afectas al IGC o IA, conforme
a lo dispuesto en la letra (a), del punto 1.1. precedente.

d) También se debera informar la individualizacion de los aportantes, con indicacion de su
nombre o razén social y Rol Unico Tributario, el monto de sus aportes, el nimero de cuotas y
porcentaje de participacion que les corresponde en el patrimonio del Fondo, némina de inversion, los
rescates y enajenaciones de cuotas que efectiien en el gjercicio respectivo.

1.9.2.- Alos Aportantes.

Asimismo, la Administradora se encuentra obligada a informar y certificar a sus aportantes, en la
forma y plazo que establezca este Servicio mediante Resolucion, el monto de las rentas o cantidades
gue le distribuyan, asi como el crédito establecido en los articulos 56 numero 3) y 63 de la LIR, que
les corresponda.

1.9.3. Sancioén.

El retardo o la omisidon en la entrega de la informacién antes sefialada sera sancionado de acuerdo a
lo prescrito en el articulo 97, nimero 1, del Cédigo Tributario.

35 Conforme al N° 10), del articulo 81 de la Ley.

3 Actualmente contenidas en la Resolucién Ex N° 20 de 2015 (DJ 1922).
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1.10. Aplicacion subsidiaria a los Fondos de las normas contenidas en laLIR y CT.

La LUF dispone®’ que en lo no previsto en su articulo 81, se aplicaran todas las disposiciones de la
LIR y del Cddigo Tributario que se relacionan con la determinacion, declaracion y pago de los
impuestos.

También se aplicaran las normas que establecen sanciones por la ho declaracién o pago oportuno de
los impuestos que corresponden o por la no presentacion de las declaraciones juradas o informes
gue se deban presentar, aplicandose al efecto el procedimiento de reclamacién contemplado en el
articulo 165 del Cédigo Tributario.

2.- Tratamiento tributario aplicable a los aportantes de Fondos de Inversién (Fl) y Fondos
Mutuos (FM).38

2.1.- Reglas generales.

(a) El inciso 1°, del articulo 82 de la LUF establece que sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos
57 %, 104 %, 107 4, 108 42 y 109 “® de la LIR, los aportantes de Fondos regidos por esta Ley se
sujetaran al tratamiento tributario indicado en este articulo.*

(b) Cabe sefialar que antes y después de las modificaciones efectuadas a la LUF por las leyes
20.780 y 20.899, todo reparto o distribucion efectuados por los Fondos, de las cantidades que sefiala
la Ley, se encuentran afectas a los impuestos finales correspondientes, en la forma que se expresa
en los puntos 2.2. y 2.3. siguientes, salvo las excepciones legales; no correspondiendo aplicar las
normas de reinversion de rentas que contemplaba la letra c) del N°1 de la letra A) del articulo 14 de
la LIR*. Esta norma fue suprimida por la ley N° 20.780, a partir del 01 de enero de 2017.

(c) La LUF establece “¢ que el reparto de toda cantidad proveniente de las inversiones de un FM o Fl,
incluido el que se efectlie mediante la disminucién del valor cuota del fondo no imputada a capital, se

37 Inciso final del articulo 81 de la LUF.
38 Dicho tratamiento esta establecido en el articulo 82 de la Ley.

3% Esta norma dispone una exencién del IGC a los ingresos del articulo 20 N° 2 de la LIR, cuando el monto total de ellas no
exceda en conjunto de 20 UTM, a favor de los contribuyentes que sefiala. Igual exencién se aplica al mayor valor obtenido por
los contribuyentes que indica ese articulo, en el rescate de FM cuando su monto no exceda de 30 UTM.

40 Esta norma establece que no constituye renta el mayor valor obtenido en la enajenacién de los instrumentos de deuda de
oferta publica a que se refiere ese articulo, siempre que se cumpla con los requisitos indicados en los nimeros 1 y 2 de la
misma disposicion.

41 Esta disposicion establece que no constituye renta el mayor valor obtenido en la enajenacién o rescate, segln corresponda,
de los valores a que se refiere este articulo, entre ellas las acciones de sociedades andnimas abiertas constituidas en Chile con
presencia bursatil, cuotas de fondos de inversion y cuotas de fondos mutuos, que cumplan los requisitos que en cada caso
sefiala.

42 Esta disposicion estatuye que el mayor valor obtenido en el rescate o enajenacion de cuotas de FM que no se encuentren en
las situaciones reguladas por el articulo 107 de la LIR, se considerara renta afecta a las normas del IDPC, IGC o IA, segin
corresponda, a excepcion del que obtengan los contribuyentes que no estén obligados a declarar sus rentas efectivas segin
contabilidad, el cual estara exento del impuesto de la referida categoria.

43 Esta disposicion contempla las reglas para determinar, para efectos tributarios, el mayor o menor valor del aporte y rescate
de valores en fondos, cuyo reglamento interno contemple ese tipo de aportes y rescates.

44 Asimismo, cabe hacer presente que conforme al articulo 54 bis de la LIR, agregado por la Ley 20.780, a partir del 1 de
octubre de 2014, los intereses, dividendos y otros rendimientos provenientes entre otros de cuotas de FM, y otros
instrumentos que se determine mediante DS del Ministerio de Hacienda, emitidos por entidades sometidas a fiscalizacion,
no se consideraran percibidos para los efectos de gravarlos con el IGC, en tanto no sean retirados por el contribuyente y
permanezcan ahorrados en instrumentos del mismo tipo emitidos por las instituciones que sefala (Las instrucciones estan
contenidas en la Circular N° 62, de 2014.

45 Segun texto vigente durante el afio 2014, y reinversion establecida en el N°2° de la letra A) del articulo 14 de la LIR,
segun texto vigente para los afios comerciales 2015 y 2016, de acuerdo a lo establecido en el N° 1) del articulo segundo de
las disposiciones transitorias de la Ley 20.780.

46 De acuerdo al inciso 2°, del articulo 82 de la LUF.
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considerard como un dividendo de acciones de sociedades andnimas constituidas en el pais,
acogidas a las disposiciones de la letra B), del articulo 14 de la LIR.

Por consiguiente, el Fondo deberd considerar el régimen que establece esa norma legal®,
consistente en un sistema con deduccion parcial de créditos en los impuestos finales, para efectos de
la aplicacion del tributo que legalmente corresponda por las distribuciones o remesas que efectle a
los participes del Fondo, sean estos, contribuyentes afectos a los IGC o IA, o en su caso,
contribuyentes sujetos al régimen del Impuesto de Primera Categoria, para aplicar los impuestos que
correspondan. Por lo tanto, el Fondo deberd dar cumplimiento a las instrucciones que sobre dicha
materia ha dictado este Servicio.*®

Lo anterior, tal como sefala la LUF, se refiere al reparto de cantidades provenientes de inversiones
del Fondo, tales como dividendos, pero no se aplica respecto de rentas propias generadas por el
Fondo, como podria ser el caso de una ganancia de capital o intereses, en cuyo caso, la utilidad se
distribuira a los participes sin derecho a crédito por IDPC.

Asimismo, se debe tener presente que la Ley establece®, el orden de prelacion para efectos de
aplicar los impuestos finales respecto del reparto de toda suma proveniente de las utilidades
generadas por el Fondo, incluido el que se efectie mediante la disminucién del valor cuota no
imputada al capital, norma que fue analizada en el punto 1.2. anterior.

(d) Para establecer la situacién de los aportantes de un Fl y de los aportantes de un FM, la Ley
distingue la situacion de los contribuyentes con domicilio o residencia en Chile (N° 2.2. siguiente) y los
que no tienen domicilio ni residencia en el pais (N° 2.3. siguiente).

2.2.- Contribuyentes con domicilio o residencia en Chile.

2.2.1 Distribucién de beneficios o utilidades.>®

(a) En el caso de los FI la LUF establece®! la obligacién de distribuir anualmente como dividendos a
los aportantes, a lo menos, el 30% de los beneficios netos percibidos durante el ejercicio, debiendo
guedar establecidas en el reglamento interno las demas caracteristicas de sus politicas al respecto.
Cualquier disposiciéon del reglamento interno o acuerdo de la Asamblea de Aportantes que sea
contraria a esta obligacion no producira efecto alguno, debiendo la Administradora cumplir en todo
caso con el referido deber de distribucion.

En relacion al cumplimiento de esta norma, la Ley agrega que los dividendos seran pagados a
guienes se encuentren inscritos a la medianoche del quinto dia habil anterior a la fecha en que se
deba efectuar el pago, en el Registro de Aportantes que deberd llevar la Administradora. Los
dividendos deberan pagarse en dinero, salvo que el reglamento interno establezca la opcion a los
aportantes de recibirlos total o parcialmente en cuotas liberadas del mismo fondo, representativo de
una capitalizacion equivalente.

(b) La Ley agrega que los beneficios o utilidades distribuidos por el Fondo se afectaran con el IDPC o
IGC, segun corresponda.

Por consiguiente, de la interpretacion de lo dispuesto en la letra a), de letra A), del articulo 82, en
relacion al N° 3), del articulo 81, ambos de la LUF, los aportantes deberan considerar las siguientes
reglas respecto de las distribuciones de beneficios que efectte el Fondo:

47 Las instrucciones relativas al articulo 14 de la LIR estan contenidas en la Circular N°49 de 2016
48 Las instrucciones relativas a esa norma legal estan contenidas en la Circular N° 49, de 2016.

4% De acuerdo al N° 3 del articulo 81 de la LUF.

50 Conforme a la letra A), letra a), del articulo 82, de la LUF.

51 Inciso 1°, del articulo 80 de la LUF.
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i.  Los contribuyentes personas naturales afectos al IGC deberan considerar dichas cantidades
en la determinacion de este impuesto, con derecho a deducir como crédito el que les informe
la Administradora de acuerdo a lo contemplado en la letra B), del articulo 14, de la LIR.

ii. Los participes que sean contribuyentes sujetos a lo dispuesto en la letra A.- del articulo 14 de
la LIR, deberan, aplicar las normas de esa disposicion legal, para la atribucion de dichas
rentas a los propietarios de las mismas para los efectos tributarios que correspondan,
conforma a instrucciones contenidas en la Circular N° 49, de 2016.

iii. Los participes, contribuyentes sujetos a la letra B.- del mismo articulo 14, deberan deducir
dichas sumas de la base imponible afecta al IDPC conforme a lo dispuesto en la letra a), del
N° 2), del articulo 33, de la LIR, y anotarlas en al registro RAI a que se refiere esa norma legal
e instrucciones contenidas en la Circular N° 49, de 2016, para su posterior tributacion a nivel
de los contribuyentes afectos al IGC, al momento de su reparto o distribucion.

(c) Los contribuyentes sefialados tendran el derecho a deducir el crédito por IDPC establecido en el
articulo 56 nimero 3), de la LIR, de acuerdo a lo dispuesto en los niumeros 2) y 3) del articulo 81 de
la LUF, respecto de las sumas que les distribuya el Fondo. Dicho crédito se aplicara respecto de las
rentas recibidas de terceros por el Fondo y con tal que ellas se hayan afectado con el referido tributo.

No tendran derecho a crédito, cuando dichos beneficios o utilidades distribuidos por el Fondo,
resulten imputados a las cantidades anotadas en el registro a que se refiere la letra b) del nUmero 2)
del articulo 81, esto es, Registro REX, en cuyo caso no se aplicard impuesto.

En todo caso, la Ley agrega que se deberan considerar los beneficios o utilidades efectuados con
cargo a las rentas exentas del IGC, para efectos de la progresividad que establece el articulo 54 de
la LIR.

Segun se sefal6 en el punto 1.1. (c) anterior, este crédito corresponde al anotado en el Registrado
SAC, en el que se debera llevar el control y registro del crédito por IDPC que establece el articulo 56
namero 3) de la citada Ley, a que tendran derecho los aportantes del Fondo sobre los beneficios o
utilidades afectos al IGC que este distribuya.

(d) Para los efectos de lo indicado en las letras anteriores, serd obligacion de la Administradora
determinar si los beneficios distribuidos corresponden a cantidades tributables, no tributables o
exentas segun corresponda.

Segun lo sefialado en el punto 1.9.2. precedente, la Ley también establece que la Administradora,
debera poner a disposicion de los aportantes los certificados que correspondan para dar cuenta al
menos de las rentas distribuidas, o cantidades que se distribuyan y el crédito por IDPC a que se
tenga derecho y demds circunstancias que permitan a éstos dar cumplimiento oportuno a sus
obligaciones tributarias. >

2.2.2. Enajenacidn, rescate de cuotas y devolucion de capital del Fondo. >3

a) Enajenacion o rescate de las cuotas del Fondo.

La Ley dispone que las cuotas de participacion de los Fondos, asi como su enajenacion o rescate,
cuando este no ocurra con ocasion de su liquidacion, tendran el mismo tratamiento tributario que
contempla la LIR para la enajenacién de acciones de sociedades anénimas constituidas en el pais.

Igual tratamiento sera aplicable al rescate, en que parte de las cuotas sean adquiridas por el mismo
Fondo con ocasion de una disminucion de capital.

Por consiguiente, de acuerdo a lo previsto en el articulo 17 N°8, de la LIR °*, sera aplicable el IGC,
sobre la base de renta percibida o devengada, a su eleccion; o el régimen tributario general, esto es,

52 parrafo 2° del N° 10), del articulo 81 de la LUF.

53 Letra b), de la letra A), del articulo 82, de la LUF.
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con el IDPC e IGC, cuando el aportante sea un contribuyente que determine el IDPC sobre rentas
efectivas.

La Ley establece, asimismo, la forma de determinar el mayor valor que se obtenga en la enajenacion
o rescate de las cuotas del Fondo. Al respecto, sefiala que correspondera a la diferencia entre el
valor de adquisicion de la cuota del Fondo y el valor de enajenaciéon o rescate de la misma,
determinado conforme a lo establecido en los articulos 108 >y 109 de la LIR, segun corresponda.

En el caso del rescate de las cuotas cuando ello sea efectuado con ocasion de la liquidacion del
Fondo, se aplicara lo indicado en la letra (b) siguiente.

(b) Devolucién total o parcial del capital aportado.

La Ley establece que tratdndose de la devolucion total o parcial del capital aportado al Fondo y sus
reajustes, o su rescate con ocasion de la liquidaciéon del Fondo, no se afectaran con el IGC y dichas
operaciones se sujetaran al orden de imputacién establecido en el N° 7, del articulo 17, de la LIR, en
relacion a la letra B), del articulo 14 de la misma Ley.

Se hace presente que, para determinar la cantidad que no constituya renta, el articulo 17 N° 7, de la
LIR, segun texto fijado a partir del 01 de enero de 2017, por la Ley N° 20.899, sélo se considera el
monto aportado a titulo de capital por el contribuyente, incrementado o disminuido en la forma que
sefiala la Ley; por lo cual toda cantidad que exceda de dicha suma esta efectos al IDPC o IGC,
segun corresponda. Todo ello, sin perjuicio del orden de prelacién que dispone la LUF. %

(c) Situacién de la distribucion de dividendos con capitalizacion de utilidades del Fondo.

Cuando los dividendos repartidos por un Fondo se reciban total o parcialmente en cuotas liberadas
del mismo Fondo, y ello sea representativo de una capitalizacién equivalente, se aplicara respecto de
tales cuotas lo dispuesto en los articulos 17 N° 6, de la LIR. %’

En atencién a que la LUF dispone que las cuotas de participacion de los Fondos y su enajenacion,
tendran el mismo tratamiento tributario que contempla la LIR para la enajenacion de acciones de
sociedades anénimas constituidas en el pais, se aplicara lo dispuesto en el inciso final del N° 8, del
articulo 17, de la LIR%, en lo relativo a la determinacién del costo de adquisicién de las cuotas,
cuando entre éstas existan cuotas liberadas de pago.

Por consiguiente, esta forma de distribucién no estara afecta a los impuestos de la Ley en comento ni
de la LIR respecto del aportante que recibe las cuotas total o parcialmente liberadas de pago.

De esta forma, dichas asignaciones solo incrementardn el numero de cuotas en poder del
contribuyente, manteniéndose como valor de adquisicion del conjunto de ellas —las originalmente
adquiridas y las liberadas de pago. En caso de enajenacién o rescate de cuotas, el valor de
adquisicion de cada cuota sera la cantidad que resulte de dividir el valor de adquisicién original por el
namero total de cuotas pertenecientes al aportante a la fecha en que se efectle la enajenacion o
rescate.

54 Esta norma es sustituida a partir del 01 de enero de 2017, por la Ley N° 20.780, la que a su vez fue modificada por la Ley
20.899; cuyas instrucciones estan contenidas en la Circular N° 44, de 2016.

55 Esta norma es analizada en el Capitulo 5.- de la Segunda Parte de esta Circular.

56 Las instrucciones relativas a la aplicacién del N° 7, del articulo 17, estan contenidas en la Circular N° 49, de 2015, en lo
relativo al tratamiento tributario de las devoluciones de capital efectuadas por empresas sujetas a las disposiciones de la
letra B), del articulo 14, de la LIR, segun texto aprobado por la Ley N° 20.780, modificado por la Ley N° 20.899, y que rigen
a contar del 1 de enero de 2017.

57 Articulo 80, inciso final, de la LUF.

58 Agregado, a contar del 1° de enero de 2017, por la Ley N° 20.899.
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(d) Exencién del Impuesto de Primera Categoria.

La Ley también dispone una exencién del IDPC a favor de los contribuyentes que no se encuentren
obligados a declarar dicho impuesto sobre sus rentas efectivas *°.

Dicha exencion se aplicara por el mayor valor que obtengan en la enajenacion o rescate de las
cuotas del Fondo, considerandose como una renta del N° 2, del articulo 20 de la misma Ley. Por
consiguiente, en tal caso, sélo sera aplicable a estos contribuyentes el IGC, sin derecho a crédito por
Impuesto de Primera Categoria.

2.3.- Contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile.®°

Al respecto, se puede distinguir las siguientes situaciones: i) Remesas de rentas provenientes de las
inversiones del fondo, afectas a impuesto Unico; ii) Otras rentas afectas a impuesto Unico; iii) Rentas
cuya remesa o distribucion no se grava con impuesto; iv) Sumas afectas a Impuesto Adicional y v)
Rentas que no estan afectas a impuesto por corresponder a titulos que se entienden situados en el
extranjero®,

2.3.1.- Remesas de rentas provenientes de las inversiones del fondo afectas a impuesto
anico y obligacién de retencién.

A.- Remesas efectuadas por el Fondo al extranjero®?.

Como regla de general aplicacién, la remesa, distribucién, pago, abono en cuenta o0 puesta
disposicion de las cantidades afectas al IA, proveniente de las inversiones de un Fondo, efectuada a
contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, estara afecta a un Impuesto Unico a la renta del
10%°3.

La misma tributacion se aplicara cuando la distribucion se efectlie mediante la disminucién del valor
cuota del fondo no imputada al capital.

Ademas, se deberan aplicar las siguientes reglas:

(@) En contra del impuesto Unico sefialado, no procedera imputar los créditos establecidos en el
articulo 63 de la LIR, aun cuando las cantidades gravadas con el impuesto Unico hayan tenido
derecho al referido crédito.

Sin perjuicio de lo anterior, dicho crédito igualmente debera rebajarse del registro establecido en la
letra c) del nimero 2) del articulo 81 de la LUF®4,

(b) No obstante, tratdndose de la distribucion de dividendos, cuando éstos correspondan a las
partidas sefialadas en el registro de la letra b) del nimero 2), del articulo 81 de la LUF ®°, dichos
dividendos quedaran liberados de la referida tributacion.

Sin embargo, la Ley aclara que sera aplicable el Impuesto Unico sefialado, cuando los dividendos
correspondan a rentas exentas solo del IGC. Por lo tanto, se deber& aplicar dicho tributo cuando los
dividendos, estén exentos del IGC, pero no del IA en forma expresa.

59 Parte final de la letra b), letra A), del articulo 82 de la LUF.

60 |etra B) del articulo 82 de la LUF.

61 En este Ultimo caso, por aplicacién de las reglas de la fuente establecidas en el inciso 3° del articulo 11 de la LIR.
62 Numeral i), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

63 Este impuesto se declara en el Formulario 50, cddigos 270y 271.

64 Registro de Saldo Acumulado de Crédito.

65 Registro de Rentas Exentas e Ingresos No Constitutivos de Renta.
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(c) No se afectara con la tributacion indicada en la letra (a) la devolucién total o parcial del capital
aportado al Fondo y sus reajustes, 0 su rescate con ocasion de su liquidacion. No obstante, estas
operaciones se sujetaran al orden de imputacion establecido en el articulo 17, nimero 7°, de la LIR,
en relacion con el articulo 14 letra B) de la misma Ley.

Para estos efectos, la LUF proporciona una regla especial aplicable a los Fl, los que deberan
considerar como utilidades de balance o financieras el saldo acumulado de aquellas rentas o
cantidades afectas a impuesto anotadas en el registro sefialado en la letra a), del numero 2, del
articulo 81 de la misma Ley®®. Por lo tanto, en el FI, las devoluciones antes indicadas se deberan
imputar al saldo referido, para efectos de la aplicacion del Impuesto Unico, con anterioridad al capital
y Sus reajustes.

(d) En los casos sefialados en las letras anteriores, sera obligacion de la Administradora®’:

i. Determinar si los beneficios distribuidos corresponden a cantidades tributables o no
tributables segln corresponda.

ii. Observar los 6rdenes de imputacién sefialados en el nimero 3) del articulo 81 de la LUF, de
acuerdo a lo expresado en el punto 1.2. anterior.

iii. Tratandose de la devolucion de capital o rescate en su caso, deberd poner a disposicién de
los aportantes los certificados que correspondan dentro de los plazos que permitan por parte
de éstos el cumplimiento oportuno de sus obligaciones tributarias.

B.- Enajenacién de las cuotas del Fl o su rescate cuando éste no ocurra con ocasion
de la liquidacion.®®

(a) En el caso de la enajenacion de las cuotas del Fondo o su rescate cuando éste no ocurra con
ocasion de su liquidacién, el mayor valor obtenido estara afecto al impuesto Unico a la renta del 10%.

(b) Este impuesto se aplicara sobre la diferencia entre el valor de adquisicion de la cuota y el valor de
enajenacion o rescate de la misma, determinado conforme a lo establecido en los articulos 108 y 109
de la LIR, segun corresponda.

Servird de abono al impuesto que se determine en la declaracién anual, la retencién efectuada por la
Administradora o por el adquirente o corredor de bolsa, o agente de valores en su caso, de acuerdo a
lo dispuesto por el parrafo 3° del numeral ii de la letra B) del articulo 82.

(c) Se reitera lo indicado en la letra (c) del punto 2.2.2 anterior, respecto de la determinacién del
costo de adquisicion de las cuotas, si entre éstas existen cuotas liberadas de pago.

(d) El rescate de las cuotas cuando ocurra con ocasiéon de la liquidacion del Fondo, se sujetara a lo
sefialado en la letra (b), de la letra A) anterior.

C.- Retencién y declaracion del Impuesto Unico indicado en las letras A y B
anteriores.®

Dependiendo del tipo de operacion, la Ley distingue quién es el sujeto obligado a retener, declarar y
pagar el impuesto correspondiente:

86 Es decir, rentas o cantidades afectas al IA.
67 Parrafo 2°, del liberal i), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.
68 Literal ii), de la letra B), del articulo 82 de la Ley.

69 Conforme a los parrafos 2° y 3°, del literal ii), letra B), del articulo 82 de la LUF.
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(a) Distribucion de beneficios, o mayor valor en el caso de rescate de cuotas.

TratAndose de cantidades distribuidas por el Fondo o del mayor valor en el rescate de las cuotas del
mismo, el impuesto Unico de 10% sefalado, sera retenido por la Administradora.

La retencion debera efectuarse cuando dichas cantidades sean remesadas al exterior, se distribuyan,
se paguen, se abonen en cuenta o se pongan a disposicion del interesado.

(b) Enajenacion de cuotas del Fondo.

En el caso de la enajenacion de las cuotas del Fondo, el adquirente o corredor de bolsa o agente de
valores que actla por cuenta del vendedor, deberd retener este impuesto en la misma oportunidad
antes sefialada.

En este caso, la retencion se practicard con una tasa provisional de 5% sobre el precio de
enajenacion sin deduccion alguna, salvo que pueda determinarse el mayor valor afecto al impuesto
Unico, en cuyo caso dicha retencién se practicara con la tasa del 10%.

(c) Formay plazo para efectuar las retenciones.

Las retenciones sefialadas en las dos letras anteriores, se enterardn en arcas fiscales en el plazo
establecido en la primera parte del articulo 79 de la LIR. Procedera ademés lo dispuesto en el
articulo 83 y en lo que fuere aplicable el articulo 74 N° 4 de la misma Ley™.

Conforme a lo anterior, en el caso de enajenacion de las cuotas, el contribuyente podra aplicar lo
dispuesto en el inciso 8° del niumero 4, del articulo 74 de la LIR, con el objeto de solicitar al Servicio
gue se pronuncie sobre la determinacién previa del mayor valor sobre el cual debera calcularse el
monto de la retencién de impuesto.

Sin perjuicio de la obligacién de retencion comentada, para los casos en que dicha retencion tenga el
caracter de provisional™, el impuesto Unico del 10% debera ser declarado y pagado por el
contribuyente de IA o su representante en Chile, en el mes de abril del afio siguiente a aquel en que
se produzca la enajenacién, de acuerdo a las reglas de los articulos 65 y 69 de la LIR. Lo anterior, de
acuerdo a lo prescrito en el inciso final del articulo 82 de la LUF, que establece que en lo no previsto
en este articulo se aplicaran todas las disposiciones de la LIR que se relacionen con la
determinacion, declaracion y pago del impuesto.

Servird de abono al impuesto que se determine en la declaracién anual, la retencién efectuada por la
Administradora o por el adquirente o corredor de bolsa, de acuerdo a lo dispuesto por el parrafo 3°
del numeral ii de la letra B) del articulo 82 de la LUF.

2.3.2.- Otras sumas afectas a impuesto Unico y obligacién de retencién.
A.- Cantidades afectas.

(a) La Ley dispone que las distribuciones a contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile, de las
cantidades sefialadas en la letra c) del acapite iii) de la letra B), del articulo 82, de la LUF, se
gravaran con un Impuesto Unico a la renta del 10%, sin derecho al crédito por IDPC establecido en el
articulo 63 de la LIR "2,

Las cantidades a que se refiere la norma citada, corresponden a los beneficios o utilidades
provenientes de instrumentos, titulos, valores, certificados y contratos emitidos en Chile y que
originen rentas de fuente chilena segun la LIR, respecto de los Fondos cuya cartera de activos esté
conformada en un 80% por bienes o valores situados o emitidos en el extranjero, segun lo dispuesto

0 Las instrucciones relativas a esta norma legal esta contenidas en las Circulares 71, de 2015 y 39, de 2016.

1 Es provisional cuando se efectle con tasa del 5% sobre el total remesado al contribuyente sin domicilio ni residencia en
Chile.

72 parrafo 3° del numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.
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en el numeral iii) de la letra B) del articulo 82. Por consiguiente, dichas cantidades no se benefician
con la liberacién del impuesto Unico que establece esta Ultima norma, gravandose con el impuesto
Unico indicado.

No obstante, el crédito y las cantidades afectas al indicado impuesto Unico, de todas formas, deberan
rebajarse del registro que debe llevar la Administradora de acuerdo a la letra d), del N° 2), del articulo
81 de la LUF, y que fue comentado en el punto 1.1. letra (d) anterior.

Las rentas sefialadas, se rebajaran del citado registro en la oportunidad en que éstas se distribuyan,
sin que deban sujetarse al orden de imputacién indicado en el nimero 3), del articulo 81 de la LUF.”

Sin embargo, si las distribuciones de estas sumas, se efectlan con cargo a las partidas sefialadas en
el registro de la letra b) del nimero 2) del articulo 81 de la LUF™, ellas quedaran liberados de la
referida tributacion. De todas formas, sera aplicable el impuesto Unico de 10%, si se trate de rentas
exentas so6lo del IGC y no, en forma expresa, del IA.

(b) También se afectaran con Impuesto Unico de 10%75, las remesas efectuadas a contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile, por los Fondos sefalados en la letra anterior, esto es, aquellos a que
se hace referencia en el numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF, cuya cartera de activos
esté conformada en un 80% por bienes o valores situados o emitidos en el extranjero, cuando el
Fondo no diere cumplimiento durante el afio comercial respectivo a las condiciones copulativas que
establece esa norma legal, y que por consiguiente no gocen de la liberacién de impuesto que aquella
dispone.

La Ley concluye, en consecuencia, que en tal situacion las distribuciones de los beneficios netos o
utilidades financieras, segun corresponda a un Fl o FM respectivamente, sea que se distribuyan en el
periodo de su percepcion o realizacion por parte del Fondo o en otros posteriores, quedaran sujetas
a la tributacion establecida en el numeral i), de la letra B), del articulo 82 de la LUF, cuando sea
distribuida a contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile.

(c) También se afectaran, pero con tasa Unica de 4% las cantidades distribuidas que tengan su
origen en intereses percibidos por el FI provenientes de las inversiones a que se refiere el articulo
104 de la LIR, o de otros intereses que quedarian gravados con el IA de dicha Ley con una tasa de
4%.

La Administradora debera llevar un adecuado control de las partidas afectas a la tasa de 4% en el
registro citado en la letra (a) anterior.

B.- Retencion del Impuesto Unico.™

Tratandose de las cantidades distribuidas por el Fondo a contribuyentes sin domicilio ni residencia en
Chile que deban gravarse con el impuesto Unico sefialado, éste sera retenido por la Sociedad
Administradora cuando dichas cantidades sean remesadas al exterior, distribuidas, pagadas,
abonadas en cuenta o puestas a disposicion del interesado.

La tasa de retencién sera de 10% o 4%, segln corresponda.
Estas retenciones, se enterardn en arcas fiscales en el plazo establecido en la primera parte del

articulo 79 de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Procedera, ademas, lo dispuesto en el articulo 83, y
en lo que fuere aplicable, el articulo 74, nimero 4, todos de la misma Ley.

73 De acuerdo al primer parrafo del N° 3), del articulo 81.
74 Registro de Rentas Exentas e Ingresos No Constitutivos de Renta.
5 Conforme al parrafo 2°, del numeral iii), del articulo 82 de la LUF.

76 parrafo 4° del numeral iii), letra B), del articulo 82, de la LUF.
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2.3.3. Partidas liberadas del Impuesto Unico.

La LUF establece que las sumas que correspondan a los siguientes conceptos estaran liberadas del
impuesto Unico sefialado en el punto 2.3.1 anterior.

A.- Liberacion de impuesto respecto de la distribucién de dividendos imputados a
Rentas Exentas, Ingresos no Rentay devolucion de capital.

Estan liberadas de tributacion la distribucion de dividendos efectuados a los aportantes del Fondo
gue no tengan domicilio ni residencia en Chile, cuando correspondan a las partidas sefialadas en el
registro de la letra b) del nimero 2) del articulo 81 de la Ley "". Sin embargo, serd aplicable el
impuesto cuando se trate de distribucion de rentas exentas solo del IGC; y por consiguiente, se
gravaran con ese impuesto cuando no estén expresamente exentas del IA.

Tampoco se afectara con impuesto, la devolucién total o parcial del capital aportado al Fondo y sus
reajustes, o su rescate con ocasién de la liquidacion del fondo. Dicha devolucion Se debera sujetar al
orden de imputacion establecido en el N° 7, del articulo 17 de la LIR, en relacion a la letra B), del
articulo 14, de la misma Ley.”®

B.- Liberacion del impuesto respecto de rentas distribuidas por parte de los Fondos
cuya cartera de activos esté conformada en un 80% por bienes o valores situados o
emitidos en el extranjero.”

(@) La Ley establece que no constituira renta, la remesa, distribucién, pago, abono en cuenta o
puesta a disposicion que se efectie a contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile de utilidades
proveniente de inversiones, incluido el que se efectie mediante la disminucién del valor cuota no
imputada al capital, por parte de los Fondos cuya cartera de activos esté conformada al menos en un
80% por bienes o valores situados o emitidos en el extranjero y que cumplan los requisitos
copulativos que se indican en la letra (c) siguiente &°.

Tales cantidades no se gravaran con el Impuesto Unico referido, y por consiguiente, no procedera
retencién de ninguna especie sobre dichas sumas. Dichas cantidades deben anotarse en el registro a
gue se refiere la letra d) del nimero 2 del articulo 81 de la Ley, con el objeto de identificar los casos
en que tales beneficios se liberan del impuesto.

Cabe sefalar que, estan afectas a impuesto tales cantidades, cuando sean distribuidas a
contribuyentes con domicilio o residencia en Chile.

(b) Para la aplicacién de este beneficio, se deben cumplir las siguientes condiciones copulativas,
durante el afio comercial en que se efectle la remesa, distribucion, pago, abono en cuenta o puesta
a disposicioén, segun corresponda:

i. Que al menos durante 330 dias continuos o discontinuos dentro del mismo afio comercial, el 80%
o0 mas del valor del activo total del Fl, definido de acuerdo a lo que establezca el Reglamento, esté
conformado por inversiones en:

1° Instrumentos, titulos o valores emitidos en el extranjero por personas o entidades sin domicilio
ni residencia en Chile, o en certificados que sean representativos de tales instrumentos,
titulos o valores;

7T Registro REX.

78 De acuerdo al parrafo primero, del numeral i) de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

7 Numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

80 Esta liberacion no se aplicara a las cantidades correspondientes a las sumas que distribuya el Fondo con cargo a rentas

de fuente chilena, a que se refiere la letra ¢), del numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la Ley (Situacion analizada en
el punto 2.3.2. letra A.- (a) anterior).
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2° Bienes situados en el extranjero o instrumentos, titulos, valores o certificados que sean
representativos de tales bienes, y/o

3° Contratos de derivados® y otros de similar naturaleza que cumplan los requisitos que
establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general 82,

Los instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos a que se refieren los numeros 1° y 3°
anteriores, no podran tener como activos subyacentes o referirse a bienes situados o actividades
desarrolladas en Chile, ni ser representativos de titulos o valores emitidos en el pais.

En caso que no se verifique ninguna de las circunstancias indicadas, dentro del periodo de 330 dias
en el afio comercial respectivo, la totalidad de las rentas del mismo afio, que fueren remesadas,
distribuidas, pagadas, abonadas en cuenta o puestas a disposicion de los contribuyentes, se
gravaran con el impuesto Unico respectivo.

(i) Que la politica de inversion fijada en el reglamento interno del Fondo sea coherente con el tipo de
inversiones individualizadas en el numeral i anterior, y

iii) Que su Reglamento interno establezca la obligacion por parte de la Administradora, de distribuir
entre los participes la totalidad de las rentas correspondientes a dividendos, intereses, otras rentas
de capitales mobiliarios y ganancias de capital percibidas o realizadas por el Fondo, segun
corresponda, que no gocen de una liberacion del Impuesto Adicional; y que provengan de los
instrumentos, titulos, valores, certificados o contratos emitidos en Chile y que originen rentas de
fuente chilena segun la LIR.

El Reglamento sefialado, debe contemplar que estas cantidades deben ser distribuidas durante el
transcurso del ejercicio en el cual han sido percibidas o realizadas, o bien, dentro de los 180 dias
corridos siguientes al cierre del ejercicio en que fueron percibidas o realizadas.

Sin embargo, la Ley establece un limite maximo para esta obligacion de reparto, el que corresponde
al monto de los beneficios netos determinados, menos las amortizaciones de pasivos financieros,
ambos correspondientes al periodo en que tales cantidades fueron percibidas o realizadas.

En relacion a las amortizaciones de pasivos financieros, solo se podran deducir en caso que tales
pasivos hayan sido contratados con, a lo menos, 6 meses de anterioridad al pago de las rentas a que
se refiere este numeral.

(c) El Fondo que cumpla con las condiciones sefialadas en la letra (b) anterior, debera llevar el
registro indicado la letra d), del N° 2), del articulo 81, de la LUF. En todo caso, se debera distinguir
claramente el origen de los ingresos ya sea de fuente externa o interna, y los respectivos
beneficiarios.

La Ley establece expresamente®® que las utilidades o beneficios distribuidos por los Fondos que
tengan inversiones en el exterior, conforme a lo dispuesto en la norma legal analizada en esta letra
B), se imputaran en primer lugar, a las rentas o cantidades anotadas en el registro establecido en la
letra d) del nimero 2) del articulo 8184

No obstante, el crédito establecido en el articulo 63 de la LIR, en la parte que corresponda a la
distribucion de beneficios no gravados conforme a lo antes sefialado, a contribuyentes sin domicilio ni
residencia en Chile, no dara derecho a su imputacion contra impuesto alguno, ni a su devolucion,
debiendo rebajarse, en dicha proporcion, del registro RFE que establece la letra d), del N° 2, de
articulo 81 de la LUF.

81 Son contratos de derivados los definidos como tales en la Ley 20.544.

82 |_as reglas vigentes estan contenidas en la Norma de Caracter General N° 200, de 2006 y sus modificaciones, de la SVS.
83 Primer parrafo del N° 3), del articulo 81 de la LUF.

84 Registro de Rentas de Fuente Extranjera (RFE).
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C.- Liberacién de impuestos respecto de la enajenacion o rescate de las cuotas del
Fondo efectuada por contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile en el caso
que se indica. ®

(a) Tampoco se gravara con el Impuesto Unico indicado en el numeral i), de la letra B) del articulo 82
de la Ley, el mayor valor obtenido por contribuyentes sin domicilio ni residencia en Chile en la
enajenacion de cuotas del Fondo o su rescate, siempre y cuando este cumpla con los requisitos
copulativos sefialados en el literal iii), de la letra B), del articulo 82, de la LIR, comentados en la letra
B.- anterior.

No se aplicara esta liberacion, en el caso del rescate de las cuotas del Fondo, cuando este se
efectle con ocasioén de su liquidacion. En dicho caso se aplicara el orden de imputacién establecido
en el N° 7, del articulo 17, de la LIR®. En consecuencia, la parte del rescate que se impute a las
rentas a que se refieren las letras A y B anteriores, asi como la parte correspondiente al capital
aportado, constituirdn ingreso no renta, salvo que en el caso de esas letras, dichas sumas estén
exentas solo del IGC.

(b) La Ley dispone que para efectos de hacer valer dicha liberacion de impuestos, se debera dar
cumplimiento a los requisitos copulativos indicados en la letra (a) anterior, en el afio comercial en que
ocurre la enajenacion y también en los dos afios comerciales inmediatamente anteriores a éste.

En caso que el Fondo tuviere una existencia inferior a dicho plazo, deberd cumplir con los mismos
requisitos copulativos durante cada afio comercial en que haya existido.

(c) Cuando el mayor valor corresponda a cuotas de un Fondo nacido con ocasion de la division de
otro Fondo, o que provengan de la fusién de dos o méas de ellos, sera necesario ademas que el
Fondo dividido o el o los Fondos fusionados, en su caso, cumplan con los requisitos copulativos
sefialados, de forma tal que en el afio de la enajenaciébn y en los dos afios comerciales
inmediatamente anteriores, haya dado cumplimiento a las condiciones copulativas sefialadas. Se
aplicard esta condicién siempre que los Fondos divididos o fusionados hayan tenido existencia
durante esos dos afios.

(d) Cuando el Fondo no diera cumplimiento durante los afios comerciales respectivos a las
condiciones copulativas sefialadas en la letra (a) precedente, el mayor valor se sujetara al impuesto
de 10% establecido en el numeral i), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

D.- Incumplimiento de las condiciones sefialadas en el literal (b) de la letra B anterior.

Cuando el Fondo no diere cumplimiento en cualquier periodo del afio comercial respectivo a la
totalidad de condiciones analizadas en el literal (b) de la letra B anterior, las distribuciones de los
beneficios netos determinados en dicho periodo por el Fondo, efectuadas a contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile, sea que se distribuyan en tal periodo o en otros posteriores,
guedaran sujetas al régimen tributario analizado en la letra B.- del punto 2.3.1.

Para estos efectos, la Administradora debera identificar en el respectivo registro, las rentas
correspondientes al afio en que no se dio cumplimiento a las condiciones sefaladas.

2.3.4. Sumas afectas a Impuesto Adicional conforme alas normas generales dela LIR.%"

(a) La Ley contempla que no podran gozar del tratamiento tributario establecido en la letra B), del
articulo 82 de la Ley, y por lo tanto quedaran afectos al IA, los aportantes del Fondo, sin residencia ni
domicilio en Chile, que se encuentren en las siguientes situaciones copulativas:

85 Conforme al parrafo 5°, del numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.
86 Atendido lo dispuesto en el primer parrafo del literal i), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

87 parrafo 6°, del numeral iii), de la letra B), del articulo 82, de la LUF.
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e Que no sean personas naturales o inversionistas institucionales que cumplan con los
requisitos que defina el Reglamento de la Ley®8.

o Que tengan, en forma directa o indirecta, como socio, accionista, titular o beneficiario de su
capital o de sus utilidades, a algun residente o domiciliado en Chile con un 5% o mas de
participacidén o beneficio en el capital o en las utilidades del mismo.

En sustitucion del tratamiento tributario establecido en la Ley, los contribuyentes referidos se
gravaran con el 1A, considerandose como contribuyentes del nimero 2, del articulo 58 de la LIR®®,

Dichos contribuyentes tendran derecho a deducir el crédito establecido en el articulo 63 de la misma
Ley. Ademas, se aplicaran las normas sobre retencion, declaracién y pago de dicho impuesto
contenidas en los articulos 74, numero 4°, 79y 83 de la LIR.

(b) No sera aplicable lo dispuesto en la letra (a) precedente, y por lo tanto procedera en su caso el
tratamiento tributario indicado previamente®, cuando el participe del Fondo sea una sociedad cuyas
acciones se transen en bolsas de valores de aquellos mercados que establezca el Reglamento®!, por
contar con estédndares al menos similares a los del mercado local, en relacién a la revelacion de
informacion, transparencia de las operaciones y sistemas institucionales de regulacién, supervision,
vigilancia y sancion sobre los emisores y sus titulos. Lo anterior se aplicard solo respecto de las
acciones de dicha sociedad que efectivamente estén inscritas y se transen en las bolsas sefialadas.

(c) La Administradora debera presentar anualmente una declaraciéon a este Servicio, en la forma y
plazo que éste establezca mediante Resolucién, en la cual debera individualizar a los patrticipes sin
domicilio ni residencia en el pais, declarando que no cuentan con socios, accionistas, titulares o
beneficiarios en Chile, con el porcentaje de 5% sefialado en la letra (a) precedente.

La Ley establece®® que si no se presentare esta declaracién, se presumird que se cumplen las
condiciones indicadas en la letra (a), afectdndose con la tributacién sefialada en la misma letra.

2.3.5. Situacioén de las cuotas de Fl que se consideran situadas en el extranjero.

La segunda parte, del inciso 3°, del articulo 11, de la LIR, establece que no se consideraran situadas
en Chile, las cuotas de los FI, regidos por la Ley sobre Administracion de Fondos de Terceros y
Carteras Individuales®®, siempre que estén respaldados en al menos un 90% por titulos, valores o

88 Actualmente, articulo 23, del Reglamento sobre Administracién de Fondos de Terceros y Carteras Individuales, Decreto
N° 129 del Ministerio de Hacienda, publicado el 8 de marzo de 2014.

89 Dicha norma establece que las personas que carezcan de domicilio o residencia en Chile pagaran el IA con tasa de 35%,
por la totalidad de las utilidades y demas cantidades que las sociedades an6nimas o en comandita por acciones respecto
de sus accionistas, constituidas en Chile, les atribuyan o acuerden distribuir a cualquier titulo, en su calidad de accionistas.

9 E| régimen tributario establecido en la letra B) del articulo 82 de la LUF.

91 El articulo 24 del Reglamento vigente (Decreto N° 129 del MH), dispone que para efectos del anterior texto del parrafo
octavo del numeral iii) de la letra B) del nimero 1.- del articulo 82 de la Ley, se entenderd que los siguientes mercados
cuentan con estandares de revelacion de informacion, transparencia de las operaciones y sistemas institucionales de
regulacion, supervision, vigilancia y sancion sobre los emisores y sus titulos, al menos similares a los del mercado local:

a) Los mercados de Estados miembros de la Comunidad Econdmica Europea;

b) Los mercados de paises miembros de la Organizacién para el Desarrollo y la Cooperacion Econémica;

¢) Los demas mercados que hayan sido reconocidos por la Superintendencia de Valores y Seguros, para efectos de
permitir la oferta dirigida al publico en general en Chile de valores emitidos por entidades constituidas en esos paises o
listados en éstos mercados, de conformidad a lo establecido en el Titulo XXIV de la ley N° 18.045.

Con todo, no se podra entender por mercados que cuenten con estandares al menos similares a los del mercado local en
los términos referidos anteriormente, a aquellos que correspondan a paises o territorios que sean considerados no
cooperantes por el Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFI - FATF) o alguna organizacion intergubernamental de
base regional equivalente, destinada a combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, tales como Gafisud y
AFIC.

92 parrafo 7°, del numeral iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF.

93 El articulo tercero, N° 1), de la Ley 20.712 modificd la referencia sefialada.
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activos extranjeros. Para estos efectos, es decir, para la aplicacién de esta norma, la disposicion
legal agrega que el porcentaje restante (10%) sélo podra ser invertido en instrumentos de renta fija
cuyo plazo de vencimiento no sea superior a 120 dias, contado desde su fecha de adquisicion.

Por lo tanto, las rentas remesadas, asi como el mayor valor obtenido en el rescate o enajenacién de
las respectivas cuotas del FI a contribuyentes domiciliados o residentes en el extranjero, y siempre
gue el Fondo de cumplimiento a las condiciones antes sefaladas, no estara afecto a ninguno de los
impuestos establecidos en la LIR o en la Ley en comento, segun se indica en Circular N° 8, de
1999%,

Esta norma también aplicard al Fondo que hubiera dado cumplimiento a los requisitos copulativos
indicados en el literal iii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF, a partir del momento que dicho
Fondo alcance el porcentaje de inversiones en el exterior a que se refiere el articulo 11, inciso 3°, de
la LIR.

Los aportantes de dichos Fondos que sean contribuyentes domiciliados o residentes en Chile,
estaran sujetos a las normas generales de tributacién, esto es, quedaran gravados por el principio de
renta mundial, debiendo pagar impuesto sobre las rentas que perciba del Fondo aunque sus cuotas
no se consideren situadas en Chile.

2.4.- Obligacién de informacién y aplicaciéon supletoria de normas que se indican.

2.4.1. Obligacion de informacion.%

Las administradoras de los Fondos deberan, anualmente, informar a este Servicio sobre el
cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 82 de la LUF, especialmente los
establecidos en el numeral iii) de la letra B), del referido articulo, en la forma y plazo que se fije
mediante Resolucion®.

El retardo o la omisién de la entrega de la informacion sefialada seran sancionados de acuerdo a lo
prescrito en el articulo 97, nimero 1°, del CT.

2.4.2. Aplicacion supletoria de normas gue se indican. %

El inciso final del articulo 82 de la LUF, dispone que en lo no previsto en este articulo, se aplicaran
todas las disposiciones de la LIR y del CT, que se relacionan con la determinacion, declaracion y
pago del impuesto, asi como con las sanciones por la no declaracibn o pago oportuno de los
impuestos que corresponden o por la no presentacion de las declaraciones juradas o informes que
deban presentar, aplicandose al efecto el procedimiento de reclamaciéon contemplado en el articulo
165 del CT.

CAPITULO 2.- TRATAMIENTO TRIBUTARIO APLICABLE A LOS FONDOS DE INVERSION
PRIVADOS (FIP) Y SUS APORTANTES.

1.- Normativa aplicable.

De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 85 de la LUF, salvo disposicion expresa en contrario, los FIP
se regiran exclusivamente por las disposiciones contenidas en sus reglamentos internos y por las
normas del Capitulo V del Titulo I, de la LUF, no quedando sujetos a las normas de los capitulos
precedentes del mismo texto legal, con excepcién de lo dispuesto en los articulos 57 y 80 de la LUF.
Asi solo a titulo enunciativo, no se les aplican las normas del articulo 83 de dicha Ley, que regula las

94 Lo sefialado también aplicable a los FIP, como se expresé en el Oficio N° 310, de 2014.
9 Inciso pendltimo de la letra B) del articulo 82 de la LUF.

9 Actualmente contenidas en la Resolucién Ex N°20 de 2015.

97 Inciso final de la letra B) del articulo 82 de la LUF.

9% Como ya se sefiald, el articulo 84 de la LUF dispone que los FIP son los fondos de inversion que tengan menos de 50
participes que no sean integrantes de una misma familia, y que no estan sometidos a la fiscalizacién de la SVS.
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situaciones en las que las remuneraciones cobradas por la Administradora de un Fondo quedan
exentas del IVA.

Estos Fondos no podran invertir en aquellos activos que el Reglamento expresamente les prohiba.
2.- Tratamiento tributario.

El articulo 86 de la LUF, establece el tratamiento tributario del FIP, distinguiendo la situacion del
Fondo mismo y de sus aportantes.

2.1. Tratamiento tributario para el Fondo.

(a) La Ley establece que al Fondo se le aplicaran las disposiciones contenidas en el articulo 81 de la
LUF; y por lo tanto serdn aplicables las normas comentadas en el Capitulo 3, punto 1 de este
instructivo.

(b) Los intereses percibidos o devengados por el Fondo, originados en préstamos efectuados con
todo o parte de sus recursos a personas relacionadas con alguno de sus aportantes, en la parte que
excedan de lo pactado en convenciones de similar naturaleza considerando las circunstancias en
gue se realiza la operacién, se gravaran, sin deduccion alguna, con la tasa del IDPC establecida en
el articulo 20 de la LIR.

La tasa aplicable de dicho tributo sera la correspondiente a las entidades sujetas a las disposiciones
de la letra B) del articulo 14 de la misma Ley *°.

El impuesto sera de cargo de la administradora del Fondo, sin perjuicio de su derecho a repetir
contra éste.

(c) Este Servicio debera determinar en forma fundada la parte excesiva del interés pactado, no
pudiendo ejercer dicha facultad si la tasa de interés convenida es igual o inferior a la tasa de interés
corriente vigente en el periodo y al tipo de operacién de que se trate, aumentada un 10%.

(d) La Administradora deberéa solicitar la incorporacion en el Rol Unico Tributario a cada Fondo que
administre, para lo cual debera acompafar a este Servicio el reglamento interno de cada uno de
ellos.

2.2. Tratamiento tributario para los aportantes.

(a) Sea que los aportantes estén domiciliados o residentes en Chile o en el extranjero, tributaran
conforme a las reglas contenidas en las letras A) y B), del articulo 82 de la LUF, segln corresponda,
respecto de las rentas alli sefialadas.

Por lo tanto, seran aplicables las instrucciones expresadas en el punto N° 2, del capitulo 3
precedente.

b) Tratandose de los aportantes sin domicilio ni residencia en el pais, se aplicard en todo caso el
Impuesto Adicional de la LIR, considerandose como contribuyentes del N° 2, del articulo 58 de la
citada Ley.

(c) Asimismo, se aplicaran las normas sobre retencion, declaracion y pago del impuesto referido
contenidas en los articulos 74 numero 4, 79 y 83 de la misma, aplicando al efecto el crédito por el
IDPC establecido en el articulo 63 del mismo cuerpo legal, cuando corresponda.

9 Conforme lo establece el articulo 4° Transitorio de la Ley N° 20.780, tratdndose de contribuyentes sujetos a las
disposiciones de la letra B) del articulo 14 de la LIR, segln su texto vigente a contar del 1 de enero de 2017, la tasa de 27%
incorporada al articulo 20 de dicha ley, entrara en vigencia a partir del afio comercial 2018. Durante el afio comercial 2017,
estos contribuyentes aplicaran una tasa de 25,5%.
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2.3.- Casos en los cuales se aplican al FIP las reglas de los Fondos fiscalizados por la SVS.

Los FIP y sus Administradoras quedardn sujetos a todas las disposiciones contenidas en la Ley
aplicables a los Fondos y administradoras fiscalizadas por la SVS cuando dejen de cumplir la
condicién establecida en el articulo 84 del articulo primero de la Ley.1°

Por consiguiente, a partir de dicho momento se deberan aplicar las disposiciones tributarias
correspondientes a los mismos Fondos, ya comentadas.

El reglamento interno del Fondo debera adecuarse dentro de los 60 dias contados desde ocurrida
dicha circunstancia. En el mismo plazo indicado y cuando el fondo fuese administrado por una
sociedad andnima cerrada, ésta debera ajustar sus estatutos para efectos de transformarse en una
sociedad andnima especial y solicitar a la SVS la autorizacidon de existencia sefialada en los articulos
3°y 4° del articulo primero de la Ley.

2.4.- Casos en que el FIP se considerard como sociedad anénima para efectos tributarios.

El articulo 91 de la Ley establece una limitacion al nimero de cuotas que la Administradora, en conjunto
con sus relacionados podran poseer del FIP que administre, las que no deberan representar mas de un
20% del patrimonio del FIP administrado. Esta limitacion sera aplicable después de transcurrido un afio
contado desde la creacién del fondo, y mientras se encuentre vigente.

Por su parte, el articulo 92 establece que después de transcurrido un afio contado desde la creacién del
FIP, y mientras se encuentre vigente, debe tener un minimo de cuatro aportantes no relacionados®t, no
pudiendo ninguno de ellos tener menos de un 10% de las cuotas pagadas del FIP. Esta restriccion no
sera aplicable si entre los aportantes del FIP, mientras esté vigente, existe uno o mas inversionistas
institucionales que tengan a lo menos un 50% de las cuotas pagadas del fondo.

Si el FIP no diere cumplimiento a los limites establecidos en las normas sefialadas, la Administradora
debera comunicar este hecho al Servicio, tan pronto tome conocimiento del incumplimiento, debiendo
regularizar la situacién en un plazo de 6 meses contados desde dicha fecha. Este plazo de 6 meses se
otorga al FIP por el solo ministerio de la Ley, y se contard, segun lo sefialado, desde la fecha del
incumplimiento.

Al respecto, se debera considerar lo siguiente:

2.4.1.- Si transcurrido el plazo de 6 meses indicado, no se subsanare el incumplimiento, el FIP se
considerara sociedad anénima y sus aportantes accionistas de la misma para los efectos de la LIR,
respecto de los beneficios y utilidades que obtengan a contar del ejercicio comercial en que se produzca
el incumplimiento, o bien, a contar de la fecha de creaciéon del Fondo, en caso que se trate del primer
ejercicio de funcionamiento del mismo.

Lo anterior implica que quedaran sujetos al tratamiento tributario dispuesto por la LIR para las
sociedades anénimas, a partir del dia siguiente del vencimiento del plazo de 6 meses que otorga la ley
para regularizar el incumplimiento, y durante toda la existencia futura del FIP. 102

Ademas, en caso de no haberse comunicado al Servicio oportunamente el incumplimiento, se aplicara la
sancion establecida en el articulo 109 del Cédigo Tributario.

2.4.2.- Es preciso hacer presente que el articulo 92 de la LUF determina que el incumplimiento de los
requisitos sefialados por la misma norma, dara lugar a la tributacion como sociedad an6nima del FIP a
contar del ejercicio comercial en que se produzca el incumplimiento. Por lo tanto, dicho efecto se

100 Articulo 89 de la LUF
101 Se consideran relacionados, las personas y entidades sefialadas en el articulo 100 de la Ley N° 18.045.

102 No obstante, los FIP que cumplan los requisitos que establece el articulo 11, inciso 3°, de la LIR, es decir, aquellos
cuyas cuotas por aplicacion de la ficcién que dispone esa norma legal, se consideren situados en el extranjero, cuando el
fondo esté respaldado en al menos un 90%, por titulos, valores o activos extranjeros, se sujetaran al tratamiento tributario
gue establece esta Ultima norma legal, dado que el efecto que sefiala el articulo 92 de la LUF, no altera la calidad que sigue
teniendo el Fondo para la aplicacion de la norma legal citada en primer término.
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producird desde el inicio del respectivo ejercicio, no siendo procedente una separacion de resultados
dentro de ese afio comercial.

2.4.3.- En atencidbn a que la Ley establece que la aplicacion al Fondo, del tratamiento tributario
establecido en la LIR respecto de las S.A, regira solo respecto de los beneficios y utilidades que se
obtengan a contar del ejercicio en que se produzca la infraccion, se puede concluir que no se podra
reconocer las eventuales pérdidas que presente el Fondo al momento del incumplimiento, ya que el
nuevo tratamiento tributario se aplicara solo respecto de las operaciones efectuadas desde ese ejercicio.

2.4.4.- A modo de ejemplo, a efectos de aplicar las normas de la LIR, se sefialan algunas de las
obligaciones que les seran aplicables:

a) De acuerdo a lo dispuesto en el articulo 68 del CT, debe dar aviso de inicio de actividades.

Esta obligacion debera cumplirse en el plazo establecido en esta norma, contado desde que haya
vencido el plazo que tenia el FIP para subsanar el incumplimiento.

b) Llevar contabilidad completa, y los registros que establece la letra B), del articulo 14, de la LIR,
segln su texto vigente a contar del 1° de enero de 2017, cuyas instrucciones se contienen en
Circular N° 49 de 2016.

c) Determinar su renta liquida imponible, conforme a lo dispuesto en los articulos 29 al 33 de la LIR, y
declarar el IDPC correspondiente a dichas rentas.

d) Aplicar la tributacion dispuesta en el articulo 21 de la LIR, respecto de las cantidades, desembolsos
y demas cantidades sefialadas en esta horma.

e) Declarar PPMO sobre los ingresos obtenidos por el FIP. Esta obligacion se aplicara y devengara, de
acuerdo a las normas generales del articulo 84 de la LIR, a partir del dia siguiente de la fecha en que
se cumpla el plazo de 6 meses en que se debid regularizar el incumplimiento. Por lo tanto, el pago
de los PPMO deberéa efectuarse hasta el dia 12 del mes siguiente de la fecha recién sefialada. Lo
anterior, sin perjuicio de la facultad del contribuyente de efectuar PPM voluntarios, ya que como ya
se sefald, deberd tributar con impuesto a la renta de Primera Categoria, por los ingresos obtenidos
desde el inicio del afio en que se produjo el incumplimiento.

e) En atencién a que, de acuerdo al articulo 90 de la LUF, los FIP son administrados por las
Administradoras de fondos fiscalizados por la SVS, o por S.A. cerradas inscritas en el registro de
entidades informantes que lleva la Superintendencia, seran ellas las que deberan dar
cumplimiento a estas obligaciones.

2.4.5.- Respecto de los activos del Fondo, estos se deberan registrar y contabilizar al valor que se
ajuste a practicas contables generalmente aceptadas. Sin embargo, si dicho valor no corresponde al
tributario que disponen las normas legales pertinentes, deberan efectuarse los ajustes respectivos
tanto para su revalorizacion, como para determinar el costo de tales activos para fines tributarios en
caso de enajenacion de los mismos.

2.4.6.- Finalmente, es preciso considerar la situacion de los FIP existentes a la fecha de publicacion de
la LUF, contenida en el articulo 1° de la Ley N° 20.712, tema que se instruy6 en la Circular N°67 de
2016.

CAPITULO 3.- SITUACION DE LOS FONDOS CONSTITUIDOS CON ANTERIORIDAD AL 1 DE
ENERO DE 2017.

El numeral XIIl, del articulo tercero transitorio de la Ley N° 20.780'%, establece algunas reglas
especiales aplicables a los Fondos de Inversiéon y Fondos Mutuos constituidos con anterioridad a la
vigencia de las modificaciones legales que incorpor6 a la LUF esa Ley y la Ley 20.899, esto es, los
creados hasta el 31 de diciembre de 2016.

103 Modificado por la letra e.-, del N° 5, del articulo 8°, de la Ley N° 20.899.
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Estas normas tienen por objeto entre otras materias, actualizar la informacion que debe proporcionar
la Administradora del Fondo, respecto de los beneficios pendientes de distribucion y otras sumas
existentes a esa fecha; asi como con el objeto de establecer el orden que se debe seguir para la
imputacion de las distribuciones que efectien los Fondos de Inversién y Fondos Mutuos a partir del
1° de enero de 2017, de las cantidades anotadas en los registros exigidos por la Ley, de acuerdo a la
normas de la LUF, vigentes hasta al 31 de diciembre de 2016.

1.- Deber de informacion.-

Las Administradoras de los FI y FM constituidos con anterioridad al 1 de enero de 2017, deberan
presentar una declaracion ante este Servicio, en la forma y plazo que se determine mediante
Resolucion, sobre las siguientes partidas y cantidades:

(@) Fondos de Inversion.

(i) En relacion a los Fondos constituidos al amparo de la Ley N° 18.815, el saldo de beneficios
a que se refiere el literal i) de la letra a), del articulo 7° transitorio de la Ley N° 20.712, 1%4

(i) El saldo de beneficios registrados en el FUT, que establece la letra b) del numero 1 del
articulo 81 de la ley N° 20.712, segun su texto vigente al 31 de diciembre de 2016. 1%

(b) Fondos Mutuos.

(i) Respecto de los Fondos constituidos al amparo del DL N° 1.328 de 1976, el saldo de
beneficios acumulados en el respectivo Fondo al 31 de diciembre de 2016, a que se refiere
el numeral i) de la letra d), del articulo 7° transitorio de la ley N° 20.712.1%

(ii) El saldo que establece el registro de la letra b) del nUmero 2, del articulo 81 de la Ley N°
20.712, segun su texto vigente al 31 de diciembre de 2016.1%7

(c) Fondos de Inversion y Fondos Mutuos.

(i) Se debera también informar la determinacion del saldo positivo que al 31 de diciembre de
2016 que se mantenga acumulado en el respectivo Fondo, debiendo considerar el conjunto
de sus ingresos, rentas, beneficios y utilidades que no se encuentren incluidos en las letras
(a) y (b) anteriores.

Adicionalmente se debera informar, los costos, gastos y pérdidas relacionados con los
mismos, de acuerdo a las normas generales establecidas en la Ley N° 20.712, y siempre
gue se trate de operaciones que no estén expresamente liberadas de tributacion.

Para la determinacion de tal resultado, se debera considerar, entre otros, el obtenido en la
enajenacion de sus inversiones, los intereses percibidos o devengados derivados de
instrumentos de renta fija, entre otros.

(ii) El valor del patrimonio del Fondo, y el nUmero de cuotas en poder de cada participe, con
individualizacién de cada uno de ellos al 31 de diciembre de 2016.

104 Registro del saldo de beneficios acumulados en el respectivo fondo, asi como el saldo de Utilidades Tributables y del
crédito establecido en los articulos 56, nimero 3, y 63 de la LIR, por el Impuesto de Primera Categoria que haya afectado a
las cantidades alli registradas, asi como el saldo de las cantidades anotadas, de forma separada, en dicho Fondo de
Utilidades Tributables por los ingresos no constitutivos de renta y rentas exentas que el fondo haya percibido de terceros de
conformidad con lo establecido en el articulo 14, letra A), nimero 3° de la LIR.

105 Registro FUT e ingresos no constitutivos de renta y rentas exentas.

106 Saldo de beneficios netos pendientes de reparto y los dividendos recibidos de sociedades andnimas abiertas chilenas,
afectos al IGC, y del crédito establecido en los articulos 56 N° 3 y 63 de la LIR, por el Impuesto de Primera Categoria que
haya afectado a los citados dividendos, hasta antes de la fecha de vigencia la Ley 20.712.

107 Dividendos recibidos de S.A. abiertas chilenas, afectos a IGC o IA, y créditos correspondientes.
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2.- Orden de imputacion de las distribuciones que efectien los Fondos constituidos con
anterioridad al 1° de enero de 2017, a partir de esa fecha. 1%®

(a) La ley establece que las distribuciones que efectle el Fondo a partir del 1° de enero de 2017, de
las cantidades anotadas al 31 de diciembre de 2016 en los registros sefialados en las letras (a) y (b)
y numeral (i) de la letra (c), del punto 1.- anterior, se imputaran a continuacion de las cantidades
anotadas en los registros a que se refieren las letras a)'® y b)!'° del nimero 2 del articulo 81 de la
Ley N° 20.712, segun su texto vigente a contar de esa fecha, o en su caso, de las cantidades
sefialadas en la letra d)!!, del nimero y articulo referido, cuando corresponda.

La Ley agrega que una vez que las distribuciones antes sefialadas, hayan agotado el saldo de los
registros indicados, las distribuciones se imputardn a los saldos de utilidades acumuladas al 31 de
diciembre de 2016, de acuerdo al orden de imputacion que establece el articulo 7° transitorio de la
Ley N° 20.712.

(b) Para determinar el saldo de las cantidades a que se refiere la letra a) del nUmero 2 del articulo 81
de la ley N° 20.712, deberan rebajarse también de los beneficios netos percibidos acumulados en el
Fondo, aquellos que correspondan a las cantidades anotadas en los registros sefialados en las letras
(@) y (b) y numeral (i) de la letra (c) del N° 1. anterior.

(c) En otras palabras, la Ley establece que el Fondo, primero debera imputar las distribuciones que
se efectlen a partir del 01 de enero de 2017, a las sumas registradas a partir de esa fecha. Y luego
se deduciran de las sumas acumuladas a ese momento.

Respecto de estas Ultimas, es decir, sumas acumuladas en el Fondo al 31 de diciembre de 2016, la
Ley establece que se deberéa aplicar el orden de imputacion que establece el articulo 7° de la Ley N°
20.712,

Por lo tanto a estas Ultimas se aplicarAd el régimen tributario aplicable los FI y FM, segun
corresponda, segun se sefiala en la letra (b) del punto 2.2.1. y letra (b) del punto 2.2.3, del Capitulo 6
de la Primera Parte de la Circular N° 67 de 2016.

3.- Fusion, transformacion y division de los Fondos.

En los casos de fusién o transformacion de los Fondos sefialados, esto es, los constituidos hasta el
31 de diciembre de 2016, el Fondo absorbente que nace con motivo de la fusion, en la fusion por
creacion, o el resultante en la fusidon por absorcidn, debera mantener también el control de las
cantidades anotadas en los registros sefialados en el punto 1.- anterior. 2

A su vez, tratdndose de la division de Fondos, dichas cantidades se asignaran conforme se distribuya
el patrimonio del Fondo debiéndose mantener en forma separada el registro en cada uno de ellos.

4.- Tratamiento tributario aplicable al mayor valor obtenido en la enajenacion o el rescate de
cuotas de los Fondos constituidos hasta el 31 de diciembre de 2016 13,

Al respecto la Ley distingue si las cuotas fueron adquiridas antes o a partir del 1 de mayo de 2014,
fecha de entrada en vigencia general de la Ley N° 20.712, texto que establecié el tratamiento
tributario aplicable a los Fondos administrados por terceros.

108 Estas reglas, que fueron establecidas por el N° 2), del N° XIIlI, del articulo 3° transitorio de la Ley 20.780, fueron
modificadas por la letra e, del N° 5, del articulo 8° de la Ley N° 20.899.

109 Registro RAL.
110 Registro REX.
111 Registro RFE.
112 Conforme al N° 3), del numeral Xlll, del articulo 3° transitorio de la Ley N° 20.780.

113 N° 4 del numeral XIIl, del articulo 3° transitorio de la Ley N° 20.780.
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(a) Las cuotas adquiridas con anterioridad al 1 de mayo de 2014 se regiran por lo dispuesto en el
articulo 7° transitorio de la ley N° 20.712. Este tratamiento se hace extensivo para las cuotas
enajenadas o rescatadas con posterioridad a la entrada en vigencia de esta Ley. Las instrucciones
respectivas estan contenidas en la Circular N° 67 de 20164

(b) Las cuotas adquiridas a partir del 1° de mayo de 2014, se regiran por las normas vigentes en la
ley N° 20.712 a la fecha de la enajenacion; y que se contienen a partir del 01 de enero de 2017 en la
letra b), de la letra A) y en el literal ii), de la letra B), del articulo 82 de la LUF, aplicables
respectivamente, a contribuyentes con domicilio o residencia en Chile y sin domicilio ni residencia en
Chile; segun modificaciones efectuadas por las leyes 20.780 y 20.899.

SEGUNDA PARTE: MODIFICACIONES A LOS ARTICULOS 104 Y 108 DE LA LIR.

Al respecto, el articulo 104 fue modificado por la Ley 20.956 %%y el articulo 108, por la Ley 20.7805,
reformas que se comentan a continuacion.

CAPITULO 1.- REGIMEN TRIBUTARIO DE INSTRUMENTOS DE DEUDA DE OFERTA PUBLICA
A QUE SE REFIERE EL ARTICULO 104 DE LA LIR.

Con el objeto de contar con un solo texto de las instrucciones relativas a esta norma legal, y dada la
variedad de normas que son objeto de reforma, se reproducen las instrucciones relacionadas con
esta disposicion legal contenidas en Circular N° XXXX de 2016, y se incorporan ademas las
modificaciones efectuadas por la Ley N° 20.956.

El articulo 104 de la LIR, bajo el cumplimiento de los requisitos que la propia norma establece,
dispone que no constituira renta el mayor valor obtenido en la enajenacion de los instrumentos de
deuda de oferta publica.

Con el objeto de mejorar la regulacion e incentivar una mayor participacién de inversionistas en el
mercado de este tipo de instrumentos, la Ley 20.712 reemplaz6 el articulo 104 de la LIR. Con el
mismo propésito se modifican ademas el inciso tercero del nimero 2, del articulo 20; el inciso
segundo del articulo 21 y el nimero 7°, del articulo 747, todas normas que dicen relaciéon con la
tributacion de los instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere el articulo 104 de la LIR.

Segln lo sefalado, esta disposicion fue modificada por la Ley N° 20.956%8, en la forma que se
expresa mas adelante, y cuyo texto se puede consultar en la pagina www.bcn.cl (seccién “ley Chile”).
Estas modificaciones se sefialan en forma destacada en negrita.

1.- Requisitos a cumplir por los instrumentos beneficiados para poder acogerse a las
disposiciones del articulo 104 de la LIR.

Para gozar de los beneficios tributarios establecidos en el articulo 104, los instrumentos deben
cumplir los siguientes requisitos copulativos:

a) Que se trate de instrumentos de deuda de oferta publica previamente inscritos en el Registro
de Valores conforme a lo dispuesto en la Ley N° 18.045.11°

114 Capitulo 6, N° 2.2.1, letra c) -Respecto de los Fl-, y N° 2.2.3. letra c), - Respecto de los FM-; ambos de la Primera Parte
de dicha Circular.

115 publicada en el Diario Oficial el 26 de octubre de 2016.

116 pyblicada en el Diario Oficial de 29 de septiembre de 2014.

117 segun lo dispuesto en los nimeros 3) letra a), 4), 6) y 7) del articulo tercero de la Ley 20.712.
118 pyblicada el 26 de octubre de 2016.

119 E| Articulo 4°, de la Ley N° 18.045 establece que se entendera por oferta plblica de valores, la dirigida al publico general
0 a ciertos sectores 0 a grupos especificos de éste.
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Cabe hacer presente que, el cumplimiento de este requisito, implicitamente requiere ademas
gue el emisor de los instrumentos también esté inscrito en el Registro de Valores antes
sefialado'?.

b) Que hayan sido emitidos en Chile.

En relacion a este requisito, el texto anterior a las modificaciones de la Ley N° 20.712 al articulo 104,
junto con exigir que los instrumentos hayan sido emitidos en Chile, exigia ademas que el emisor
fuera un contribuyente que determinara su renta efectiva afecta al IDPC por medio de contabilidad
completa, condicion esta ultima que se elimina a partir de la vigencia de la modificacion efectuada
por esa Ley.

De esta forma, podran también acogerse a las disposiciones del articulo 104, siempre que den
cumplimiento a los requisitos que esta norma establece, los instrumentos de deuda de oferta publica
emitidos en Chile por estados extranjeros, organizaciones internacionales o supranacionales vy
entidades extranjeras, que conforme a la Ley N° 18.045 y a las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, a través de Norma de Caracter General N° 304 de 2011, se
encuentren autorizados para emitir este tipo de instrumentos en el pais.

c) Que se establezca en la respectiva escritura de emision, que los instrumentos respectivos se
acogen a lo dispuesto en el articulo 104.

Para dar cumplimiento a este requisito, el emisor debera haber expresado en la escritura publica de
emision a que se refieren los articulos 104 y 131 de la Ley N° 18.045, que los instrumentos emitidos
se acogeran a lo dispuesto en el articulo 104, de la LIR.

d) Que ademas de la tasa de cupdén o de caratula, se determine, para cada colocacion y
después de cada una de ellas, una tasa de interés fiscal para efectos del célculo de los
intereses devengados conforme a lo dispuesto en el inciso tercero del N° 2, del articulo 20 de
la LIR.

El articulo 104, en la letra c) del nimero 1, incorpora un nuevo requisito a cumplir, a efectos de que el
instrumento respectivo pueda acogerse al tratamiento tributario dispuesto por el articulo 104 de la
LIR, consistente en que el emisor determine la “tasa de interés fiscal” (en adelante indistintamente
“TF”), que es la tasa que debera ser utilizada para efectos de determinar el interés devengado por el
instrumento en un determinado periodo, conforme a lo dispuesto en el inciso tercero, del nimero 2,
del articulo 20, de la LIR.

De acuerdo con lo indicado en la citada norma, ademas de la tasa de cup6on o de caratula
establecida para el instrumento, el emisor debe determinar para cada colocacién y después de cada
una de ellas, una tasa de interés fiscal, que segun establece la LIR, correspondera a la tasa de
colocacion anual del instrumento, expresada en porcentaje y que en la siguiente férmula, incorporada
en la disposicién en comento, se identifica como “TF”. Esta tasa corresponderd al nimero positivo
gue permita cumplir con la siguiente igualdad:

N 1
Precio de transaccion = Z E

t * U
S (1+THEE

365

Donde, conforme a las definiciones de la Ley:

Por su parte, el Articulo 6° de la misma ley establece que solo podra hacerse oferta publica de valores cuando éstos y su
emisor, hayan sido inscritos en el Registro de Valores.

120 Articulos 5°, letra @) y 6°, de la Ley N° 18.045.
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TF = Tasa fiscal por determinar y corresponde a la tasa de colocacion del instrumento. Esta tasa se
expresa en porcentaje.

J"ll-

t=fc = Sumatoria desde la fecha de colocacién del instrumento, fecha que definimos “fc”, hasta el
vencimiento del instrumento en la fecha “N”.

Ft = Flujo de caja (que incluye cupdn y, o amortizacion de capital) que promete pagar el instrumento
al tenedor de éste en una fecha “t”, segun la tabla de desarrollo del instrumento, expresados como
porcentaje del valor nominal.

t = Fecha de ocurrencia de un flujo de caja.

Precio de transaccién = Relacion expresada en porcentaje, entre la suma de dinero desembolsada
por el o los inversionistas para adquirir el monto colocado por el emisor respecto a su valor nominal.

De acuerdo con lo anterior, cada colocacién que se efectie debera tener su propia tasa de interés
fiscal, sin embargo, el inciso 6°, de la letra c), del N° 1, del Articulo 104, establece que una o varias
colocaciones de una misma emision, tendran igual tasa de interés fiscal que la primera de las
colocaciones efectuadas, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

1.- Que su respectiva tasa de colocacién sea menor o igual a la tasa de interés fiscal de la primera
colocacion;

2.- Que el emisor en forma previa a la colocacion respectiva, haya informado a la Superintendencia
de Valores y Seguros'?, que acoge dicha colocacion a lo dispuesto en el inciso 6°, de la letra c), del
N°1 del articulo 104.

Similar regla, se establece en el inciso 7° de la letra c), del N°1 del articulo 104, referida al aumento
del monto de la deuda emitida para una misma serie de titulos a través de una reapertura de la cual
se deje constancia en la escritura de emisién. Dicha norma sefiala que el nuevo monto emitido y sus
respectivas colocaciones, tendran la misma TF que la primera colocacién de la emisién de la serie
original, siempre que se cumplan los siguientes requisitos:

1.- Que el aumento de la deuda emitida cumpla con los requisitos copulativos establecidos en las
letras a), b) y ¢), del N°1 del articulo 104;

2.- Que la tasa de colocacién de cada una de ellas, sea menor o igual a la TF de la primera
colocacion de la emisiéon de la serie original;

3.- Que el emisor en forma previa a la colocacién de la reapertura respectiva, haya informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros!??, que acoge dicha colocacién a lo dispuesto en el inciso 7°,
de la letra c), del N°1 del articulo 104.

Respecto de las sucesivas colocaciones de la misma reapertura, también podra aplicarse lo
dispuesto en el inciso 6° de la letra c), debiendo cumplirse los requisitos sefialados en dicha norma.

Finalmente, cabe mencionar que el inciso 8°, de la letra c), del N°1 del articulo 104, establece la
obligacién para el emisor de los respectivos instrumentos, de informar a la Superintendencia de
Valores y Seguros, después de cada colocacion, y dentro del mismo dia, la tasa de interés fiscal de
dicha colocacion. La Superintendencia de Valores y Seguros mantendra un registro publico de las
tasas de interés fiscal informadas por los emisores de estos instrumentos.

121 | a Superintendencia de Valores y Seguros, debera establecer mediante norma de caracter general, la forma y plazo
para que los emisores cumplan con este requisito. En la misma norma de caracter general, se debera instruir sobre la forma
de identificar las colocaciones de una misma emision que tengan tasas de interés fiscal distintas.

122 También se establece que la Superintendencia debera instruir a través de una norma de caracter general, sobre este
procedimiento.
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e) Finalmente, para gozar de los beneficios tributarios del articulo 104, debe tratarse de
instrumentos que contemplen al menos un pago de interés o cupo6n por afio, cuyo valor
porcentual no sea inferior a 1/25 veces el valor de la tasa de interés fiscal, indicado en el
numero anterior.1?3

2.- Otros requisitos a cumplir por la operaciéon y por el enajenante para que la enajenacién de
los instrumentos de deuda de oferta publica pueda acogerse a las disposiciones del articulo
104, de la LIR.

De acuerdo con lo establecido en el N°2 del articulo 104, podran acogerse a lo dispuesto en este
articulo los contribuyentes que enajenen instrumentos de deuda de oferta publica, siempre que
cumplan alternativamente con alguna de las dos condiciones que se indican a continuacion:

i) Que entre la fecha de adquisicion y enajenacién de los instrumentos haya transcurrido a lo
menos un afo, o bien, el plazo inferior que se fije mediante decreto expedido bajo formula
“Por orden del Presidente de la Republica” por el Ministerio de Hacienda.'?

Cuando el plazo fijado por decreto, sea modificado por un nuevo decreto, los tenedores de bonos
gue hayan adquirido los titulos con anterioridad a la vigencia del nuevo decreto, aplicaran el plazo
menor entre el que falte para completar el plazo establecido en la ley o el fijado por el decreto vigente
al momento de la adquisicion, y el plazo que fije el nuevo decreto que se dicte.'?

i) Que los instrumentos hayan sido adquiridos y enajenados en una bolsa local, en un
procedimiento de subasta continua que contemple un plazo de cierre de las transacciones
que permita la activa participacion de todos los intereses de compra y de venta.!?

Para efectos de lo indicado en este numeral, el procedimiento de subasta continua a que se refiere la
norma en analisis debe haber sido previamente autorizado por la SVS y el Servicio de Impuestos
Internos mediante resolucion conjunta. Dicha autorizacion se efectué mediante resolucion conjunta
dictada por el Servicio de Impuestos Internos (Resolucion Exenta N° 66) y la SVS (Resoluciéon
Exenta N° 245), de fecha 8 de mayo de 2009, encontrandose plenamente vigente, no obstante
haberse emitido en virtud del texto del articulo 104 de la LIR, vigente a esa fecha. Por lo tanto, la
referencia que en ella se hace a la letra a), del N°2, del articulo 104 de la LIR, debe entenderse
efectuada a la letra b), del N°2 del articulo 104, de acuerdo a su texto vigente a partir de la vigencia
general de la Ley N° 20.712.

Se requiere ademas, que tanto la adquisicion, como la enajenacion de los instrumentos se realicen
por intermedio de un corredor de bolsa o agente de valores registrado en la SVS. Se exceptian de
esta condicion, los bancos, en la medida que actien de acuerdo a sus facultades legales. Al
respecto, cabe sefialar que los bancos situados en el pais, en virtud de lo dispuesto en el articulo 25,
de la Ley N° 18.045, y en el articulo 88, de la Ley General de Bancos, estan facultados para realizar
operaciones de intermediacion de valores.?’

Finalmente el parrafo final del N°2, del articulo 104 de la LIR, establece que los contribuyentes sin
domicilio ni residencia en Chile, que realicen inversiones en instrumentos a que se refiere este
articulo, deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario, depdsito de valores u
otra persona domiciliada o constituida en el pais, que serd el responsable de cumplir con las
obligaciones tributarias que pudiesen afectarles. Sobre esta materia resultan aplicables las
instrucciones impartidas por este Servicio mediante Circular N°31 de 2007 y Resolucion Exenta N°36
de 2011.

123 Este requisito fue incorporada por la Ley N° 20.956.
124 Seguin lo dispuesto en la letra a), del N°2 del articulo 104 de la LIR.
125 Decreto N° 581, del Ministerio de Hacienda, publicado en el Diario Oficial con fecha 30.04.2014, se fij6 este plazo en una

hora.
126 Segun lo dispuesto en la letra b), del N°2 del articulo 104 de la LIR.

127 Asi lo ha sefialado la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en el apartado V., del Capitulo 2-1, de la
Recopilacion Actualizada de Normas (RAN).
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3.- Cumplimiento de Requisitos y condiciones en el caso de los instrumentos de deuda de
oferta publica emitidos por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria General de la
Republica.

Conforme a lo establecido en el N° 4, del Articulo 104, los instrumentos en andlisis emitidos por el
Banco Central de Chile o por la Tesoreria General de la Republica podran acogerse a lo dispuesto en
este articulo aunque no cumplan con uno o mas de los requisitos analizados en los puntos 1.- y 2.-
anteriores.

Para tales efectos y segun dispone este mismo numero 4, los respectivos titulos deben encontrarse
incluidos en la ndbmina de instrumentos elegibles que, para estos efectos, establecera el Ministerio de
Hacienda mediante decreto supremo expedido bajo la férmula “por orden del Presidente de la
Republica”, y que cumplan con las caracteristicas y condiciones que en el mismo se definan,
incluyendo la tasa de interés fiscal.

Respecto de los instrumentos elegibles a que se refiere este numero, procedera solamente la
retencion sefialada en el numero 7° del articulo 74 de la LIR, segun texto de ese numero fijado
por la Ley N° 20.956.128

Cabe sefalar, que conforme lo establece el inciso segundo de este numero 4, respecto de los
instrumentos emitidos por el Banco Central de Chile o por la Tesoreria General de la Republica, los
requisitos analizados en el punto 2.- anterior se entenderdn cumplidos cuando la adquisicién o
enajenacion tenga lugar en alguno de los sistemas establecidos por el Banco Central de Chile o por
el Ministerio de Hacienda, segun corresponda, para operar con las instituciones o agentes que
forman parte del mercado primario de dichos instrumentos de deuda. Asimismo tales requisitos se
entenderan cumplidos cuando se trate de adquisiciones o enajenaciones de instrumentos elegibles
gue correspondan a operaciones de compra de titulos con pacto de retroventa que efectie el Banco
Central de Chile con las empresas bancarias.

El Ministerio de Hacienda mediante Decreto N° 579, publicado en el Diario Oficial el 30 de abril de
2014, establecio la ndmina de instrumentos elegibles a que se refiere el N°4, del articulo 104,
regulando ademas, que para todos los instrumentos incorporados en dicha némina, la tasa de interés
fiscal a que se refiere la letra c) del N°1 del articulo 104, sera igual a la tasa de interés (o tasa cupon)
establecida para cada instrumento.

4.- Tratamiento tributario de los resultados provenientes de la enajenacién de los
instrumentos de deuda a que se refiere el articulo 104 de la LIR.

4.1.-Tratamiento de la ganancia de capital o mayor valor obtenido en la enajenacion.

De acuerdo con lo dispuesto en el inciso primero del articulo 104 de la LIR, sin perjuicio de lo
dispuesto en el articulo 17 N°8, no constituira renta, el mayor valor que se obtenga en la enajenacion
de instrumentos de deuda de oferta publica a que se refiere esta norma, que cumplan con los
requisitos establecidos en los nimeros 1 y 2, del citado articulo, que fueron analizados en los
nameros 1.- y 2.- anteriores.

En el caso de no cumplirse los referidos requisitos, el mayor valor que se obtenga en la enajenacion
de los instrumentos de deuda de oferta publica, debe tributar con los impuestos generales de la LIR.

Cabe hacer presente que para los efectos de determinar el mayor valor a que se refiere el articulo
104 de la LIR, proveniente de la enajenacion de los titulos que alli se indican, se aplicaran las
normas generales dispuestas para tal efecto en los articulos 17 N° 8, 33 N° 4 y 41, de la LIR, segln
corresponda. Al respecto, se deben considerar las instrucciones impartidas mediante Circular N°44
de 2016 *?°,

128 Norma agregada por la Ley N° 20.956, al primer parrafo del N° 4, del articulo 104.

129 Especialmente lo sefialado en el nimero 3.4) del Titulo 1l de la Circular.
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4.2.- Tratamiento de la pérdida o menor valor obtenido en la enajenacién.

El N° 6 del articulo 104, establece una limitacion a la imputacion de pérdidas obtenidas en la
enajenacion de los instrumentos a que se refiere ese articulo, sefialando que las pérdidas solamente
seran deducibles de los ingresos no constitutivos de renta del contribuyente.

Al respecto, debe entenderse que dicha limitacion aplica respecto de las operaciones de enajenacion
de los instrumentos en andlisis, cuyo mayor valor califica como ingreso no constitutivo de renta en
conformidad con las disposiciones del articulo en comento, no asi en el caso en que el mayor valor
obtenido en la enajenacion de los mismos deba tributar con los impuestos generales de la LIR por
incumplimiento de las condiciones que los liberan de tributacion. Para los fines de la deduccion
referida resultan aplicables las instrucciones impartidas en Circular N°68, de 2010.

4.3.- Disposiciones especiales relativas a los pagos anticipados.

(@) El N°3, del articulo 104, de la LIR, dispone que en el caso del pago anticipado o rescate
efectuado por el emisor, del todo o parte de los instrumentos de deuda a que se refiere este articulo,
se consideraran intereses todas aquellas sumas pagadas por sobre el saldo del capital adeudado,
ademas de los intereses referidos en el articulo 20 N° 2, inciso tercero. Sefala a continuacién, que
para los efectos de la LIR, estos intereses se entenderan devengados en el ejercicio en que se
produzca el pago anticipado o rescate.

De acuerdo con esta norma, en el caso del pago anticipado o rescate de estos instrumentos, el
interés devengado por el instrumento respecto del inversionista titular del instrumento a la fecha del
rescate tiene dos componentes:

i) El interés devengado por el instrumento, en el periodo comprendido por el nimero de dias
del afio calendario del rescate en que el titulo haya estado en poder del contribuyente titular
a la fecha del rescate, determinado dicho interés conforme a lo dispuesto en el inciso
tercero, del articulo 20 N°2 de la LIR.

ii)  El interés a que tiene derecho el inversionista producto del pago anticipado o rescate, cuyo
devengo se origina justamente con este hecho, siendo renta para el inversionista que recibe
el pago anticipado y que conforme con la disposicion en andlisis corresponde a todas
aguellas sumas pagadas por sobre el saldo del capital adeudado.

Para tales efectos debe entenderse por capital adeudado, la parte adeudada de la cantidad recibida
por el emisor al momento de la colocacién y no el valor nominal del instrumento respectivo.

En la situacion planteada en el literal i) la norma sefalada, establece como oportunidad en que se
entenderan devengados conforme a la ley, los intereses comprendidos en la operacion, el afio
calendario en que se produzca el pago anticipado o rescate, independientemente de los términos de
la escritura de emision.

Por su parte, resp